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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej REINO Capital S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej REINO Capital (dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujacg jest
REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Jednostka dominujaca”), na ktére sktadajq sie:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2024
roku wykazujace sume bilansowg w wysokosci 40 852 263 z,

» skonsolidowane sprawozdanie z wyniku od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia
2024 roku wykazujgce strate netto w wysokosci 10 892 327 zt i skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw od dnia 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku
wykazujace catkowitg strate w wysokosci 25 595 727 #,

= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wtasnego w wysokosci 23 495 727 zi,

= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2024 roku do dnia 31 grudnia 2024 roku wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkdéw pienieznych
w wysokosci 379 111 zt,

= dodatkowe objasnienia do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
= przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego



i skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
Z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy
dnia 30 kwietnia 2025 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
2272/38a/2022 z dnia 7 lipca 2022 w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentéw, z pézn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standarddéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB"), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajagcego decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z
pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
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finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Nie zglaszajac =zastrzezen, zwracamy uwage na punkt nr 2.5 Dodatkowych objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego , Kontynuacja dziatalnosci”, w ktérej Zarzad Jednostki
dominujacej wskazat, iz podstawag przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest powodzenie
planowanej zmiany dokumentu Warunkéw Emisji Obligacji w ramach trwajgcych ustalen z
obligatariuszami, a takze zakonczenie wszelkich sporéw z Grupg RF CORVAL w oparciu o zaktadang
finalizacje negocjowanego po dniu bilansowym porozumienia, o ktérym Jednostka dominujaca
informowata w raportach biezgacych ESPI nr 5/2025 z 5 marca 2025 r. oraz nr 8/2025 z dnia 30
kwietnia 2025 r. a takze w pkt 18 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy i Reino Capital S.A.

Te okolicznosci i zdarzenia wraz z innymi zagadnieniami opisanymi w tym punkcie sprawozdania
finansowego wskazuja, ze wystepuje znaczgca niepewnos$¢, ktdéra moze budzi¢ watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istothego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
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przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzaJaml ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Inwestycje w pozyczki i instrumenty kapitatowe

Grupa zaprezentowata w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym istotne salda

inwestycji dtugoterminowych w udziaty, akcje

i pozyczki w jednostkach stowarzyszonych w Nasze procedury badania obejmowaty migdzy
kwocie 2 661 tys. zt oraz w jednostkach innymi:

pozostatych w kwocie 22952 tys. zt, co o weryfikacje danych finansowych spétek,
stanowi tgcznie 63% sumy bilansowej. w ktdrych Grupa posiada zaangazowanie,
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych W powigzaniu z celami strategicznymi Grupy;

Podlegajq w.ycenie w wartosci godziwej przez e ocene przedtozonych przez Zarzad Jednostki
inne catkowite dochody. dominujacej kalkulacji wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych;

M_ajqc n’a_ uvyadze n_|eod+qczr.1e ryzyl.<o. e weryfikacje umow pozyczek oraz sytuacji
niepewnosci zwigzane z istotnymi osadami i finansowej dtuznikdw;

szacunkami dokonywanymi przez Zarzad, w
tym rowniez w zakresie oceny ryzyka utraty
wartosci aktywoéw finansowych uznaliSmy, ze

e weryfikacje posiadanych praw do inwestycji
na podstawie wyciggdw z rejestrow;
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jest to kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

Spotka  zawarta ujawnienia  dotyczace
inwestycji dtugoterminowych w notach 2.7
“Wartos¢ godziwa instrumentéw
finansowych”, 4.4, "Inwestycje

dtugoterminowe w jednostki stowarzyszone"
oraz 4.5. “Inwestycje dlugoterminowe w
pozostate jednostki”.
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e rozmowy z Zarzadem Jednostki dominujacej
w zakresie przyjetych planéw strategicznych
oraz statusu ich realizacji;

e ocene zakresu i adekwatnosci dokonanych
ujawnien  zwigzanych z tg  kwestig
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Roszczenia i sprawy sporne

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa w
nocie objasniajacej nr 6.5 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w pkt 18
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
kapitatowej i Reino Capital S.A. ujawnita
szereg toczacych sie postepowan o znaczacej
wartosci roszczen, ktérych jest strona.

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z potencjalnym
ryzykiem zwigzanym ze skutkami roszczen
spornych i postepowan sadowych.

Ocena czy istnieje konieczno$¢ utworzenia

odpowiedniej rezerwy lub dokonania
ujawnienia zobowigzania warunkowego
w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wigze sie nieodtgcznie z

Nasze procedury badania obejmowaty

w szczegoblnosci:

» zrozumienie S$rodowiska kontroli wewnetrznej
dotyczacego procesu oceny skutkow

prowadzonych spraw spornych i ich klasyfikacji w
sprawozdaniu finansowym;

analize uzyskanych niezaleznych potwierdzen od
kancelarii prawnych oraz omowienie istotnych
spraw spornych Zz Zarzadem Jednostki
dominujacej;

przeglad protokotdw z posiedzen Zarzadu, Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej;

krytyczng ocene zatozen i szacunkdédw Zarzadu
Jednostki dominujacej zwigzanych z roszczeniami
i sprawami spornymi w zakresie ujecia rezerw



niepewnoscig oraz koniecznoscig dokonania
szeregu istotnych zatozen i osqdow.

Wartosci roszczen mogg by¢ znaczace
a okreslenie ewentualnej kwoty, ktéra
powinna zosta¢ ujeta lub ujawniona

w sprawozdaniu finansowym, jest z natury
subiektywne.

Z tego powodu uznaliSmy te kwestie za
kluczowg sprawe badania.

badz ujac}/vnienia zobowigzan _warunkowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

e Ponadto, dokonaliSmy oceny adekwatnosci
prezentacji i dokonanych ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotyczacych spraw spornych.

Kontynuacja dziatalnosci

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Jednostka
dominujgca naruszyta wybrane warunki emisji
obligacji, co moze skutkowa¢ mozliwoscig
postawienia catosci zobowigzania o wartosci
15131 tys. zt w stan natychmiastowej
wymagalnosci przez obligatariuszy. Naruszenie

warunkow emisji  wskazuje na istotng
niepewnos¢ co do zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej w pkt 2.5

dodatkowych objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadzit
ocene zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe przez co nhajmniej 12 miesiecy od

Nasze

procedury badania obejmowaty

w szczegolnosci:

analize naruszenia warunkdw emisji obligacii,
jego skutkéow prawnych oraz dziatan podjetych
przez Zarzad Jednostki dominujacej w celu
uzyskania zgody obligatariuszy na
niewycigganie konsekwencji;

weryfikacje korespondencji z obligatariuszami
i uzyskanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej oswiadczen obligatariuszy;
przeglad protokotdw z posiedzen Zarzadu, Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej;

oméwienie procesu uzyskiwania zgody na
zmiane Warunkéw Emisji Obligacji z Zarzadem
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dnia bilansowego.

Ocena Zarzadu Jednostki dominujgcej opiera
sie na trwajacych ustaleniach z
obligatariuszami co do zmiany Warunkéw
Emisji Obligacji i uzyskaniu od obligatariuszy
o$wiadczenia zapewniajacego, iz do czasu
zakonczenia negocjacji dotyczacych
zabezpieczenn zamiennych oraz formalnego
wprowadzenia zmian do Warunkéw Emisji, nie
bedq podejmowane dziatania zmierzajace do
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji
i dochodzenia od Spotki roszczen pienieznych,
najpdézniej jednak do dnia 31 maja 2025 roku.

Biorgc pod uwage istotno$¢ zagadnienia
ptynnosci oraz zatozenia kontynuacji
dziatalnosci oraz fakt, ze ich ocena wigze sie z
oceng szacunkow, zatozen, planow
i przewidywan dotyczacych przysztosci
uznaliSmy te kwestie za kluczowg sprawe
badania.

Jednostki dominujacej.

Ponadto, dokonaliSmy oceny adekwatnosci
prezentacji i dokonanych ujawnien

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych kwestii kontynuacji dziatalnosci i
zobowigzan z tytutu obligacji.

Rozpoznanie przychodow

Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
z wyniku za okres od 1 stycznia 2024 roku
do 31 grudnia 2024 roku warto$¢ przychodow
netto ze sprzedazy wyniosta 35 009 tys. zt.

Prawidtowos¢ rozpoznania przychodéw jest

Nasze

procedury badania obejmowaty

w szczegoblnosci:

przeglad polityki rachunkowosci w czesci
dotyczacej rozpoznawania przychodow
i zwigzanych z nimi szacunkéw;

niezalezne potwierdzenia sald naleznosci

z tytutu dostaw i ustug:



nieodtacznym ryzykiem branzowym. ika to
ze zlozo OSCIy ywarurH(ow Qlawawgllaw W

umowach Z zakresu doradztwa oraz
zarzadzania aktywami przez spotki zalezne.
Kwestia zostata uznana za kluczowy obszar
ryzyka z uwagi na istotnos$¢ przychoddéw oraz
ich istotny wzrost w stosunku do roku
poprzedniego.

Ujawnienia dotyczace przychodéw zostaty
zaprezentowane w punkcie 5.1.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

analize struktury wieku naleznosci w celu
identyfikacji naleznosci przeterminowanych;

poprawno$¢ ujmowania przychodéow w czasie
oraz poprawnos¢  wartosci  rozpoznanych
przychodéw w poszczegdlnych okresach;
udokumentowanie dziatania zidentyfikowanych
proceséw oraz dokonanie analizy kluczowych
mechanizmoéw kontrolnych w ramach Grupy;
zrozumienie Srodowiska kontroli wewnetrznej
w odniesieniu do realizacji kluczowych umoéw;

w oparciu o probe dokumentow zrdédiowych
ocene poprawnosci przypisania przychodow
do odpowiedniego okresu oraz potwierdzenie
faktycznej realizacji ustugi;

zweryfikowanie zdarzen po dniu bilansowym
dotyczacych realizacji przychoddw oraz sptywu
naleznosci handlowych;

oceniliSmy zakres i adekwatnos$¢ dokonanych
ujawnien zwigzanych z ta kwestig
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego  istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z
pézn. zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajqcej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim



ziomem . pewnosci.ale nie gwarantuje, ze pbadanie przeprowadzone zgodnje z KSB zaws kryj
[:)s?nllejqce iEto\{yne znie!(szq:a%rc%n?e. %n%‘?(sz‘teaPcen?a mggq OWS awa%en skutek oszustwa Izueva:}jredY}el
sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby

wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i
wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem Ilub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sq odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;
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= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosSci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwosé zdolnosé Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia Ilub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

= uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszq
opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowacd ich o wszystkich
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zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te sprawy,
ktére byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu

publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej REINO Capital i Jednostki dominujacej za
2024 rok, zgodnie z art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci, zostato sporzadzone tacznie.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2024 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sq
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi
czesciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku zbadaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajq sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie do Innych informaciji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesSmy
zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta
wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

» zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 71
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych" - Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757 z p6zn. zm.);

» jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania



o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c- f, h
oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i requlacji

Opinia na temat zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzadzenia
o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani
do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku
sporzadzone dnia 30 kwietnia 2025 roku w jednolitym elektronicznym formacie raportowania
zawarte w pliku o nazwie rnc-2024-12-31-0-pl (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
formacie ESEF”) zostalo oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgcym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz.
UE L 143 z 29.05.2019, str. 1, z pézn. zm.) (,Rozporzadzenie ESEF").
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Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzadzone przez Zarzad
Jednostki dominujacej w celu spetnienia wymogdéw dotyczacych oznakowania oraz wymogoéw

technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych regulacjach
stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie
odpowiednich znacznikéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujgcej obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajacego sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sq odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego réwniez sporzgadzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa.

Odpowiedzialnosé¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.



Ustuge wykonaliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzgadzonych w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 1975/32a/2021 z
dnia 17 grudnia 2021 r. (dalej: ,KSUA 3001PL") oraz, gdzie jest to stosowane, zgodnie z Krajowym
Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Zmienionego) - ,Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw nr 3436/52e/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r., z p6zn. zm.,
(dalej: ,KSUA 3000 (2)").

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposbdb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF zostato przygotowane zgodnie z okresSlonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Zze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, KSUA 3000 (Z) zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac oszacowanie tego
ryzyka biegty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktére majgq zapewnic¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

= uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF obejmujacego proces wyboru i zastosowania przez Jednostke dominujacg
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znacznikow XBRL i zapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie
mechanizmoéw systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem,
= uzgodnienie oznakowanych na wybranej probie informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;
= przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardow
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania,
= ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF znacznikami XBRL,
= ocene czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF
zostaty odpowiednio zastosowane oraz, ze uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy w
podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementdw,
= ocene prawidlowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF,
Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajacq i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z wykonania ustugi atestacyjnej.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge bieglty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdéw niezaleznosci
i innych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy
rowniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktore majg zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci wprowadzone uchwatg Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. Krajowy Standard Kontroli
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lub procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznosci i etyki wynikajace z Kodeksu IESBA, przyjetego uchwatg
KRBR, ktéry jest oparty na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy informacji oraz
profesjonalnego postepowania, jak rdéwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majaq
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzadzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna byc¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF, na dzien 31
grudnia 2024 r. i za rok zakonczony tego dnia, zostatlo oznakowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat sSwiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszgq wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie S$wiadczyliSmy na rzecz
Grupy ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 31 marca 2023 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 roku, to jest przez 7 kolejnych lat.

Ewelina Radziszewska

Biegty rewident, Numer ewidencyjny 13546
Kluczowy biegty rewident dziatajacy w imieniu
B-think Audit sp. z o.0.

61-119 Poznan, ul. sw. Michata 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 1 maja 2025 roku

Niniejsze sprawozdanie zawiera 10 stron.
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