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PROSPEKT
REINO Capital Spotka Akcyjna

REINO CAPITAL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE. UL. WARYNSKIEGO 3A, 00-645 WARSZAWA,
POLSKA, ZAREJESTROWANA W REJESTRZE PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD
NUMEREM 0000251897 (,SPOLKA”, ,EMITENT”).

NINIEJSZY PROSPEKT (,PROSPEKT”) ZOSTAL SPORZADZONY W ZWIAZKU Z UBIEGANIEM SIE O
DOPUSZCZENIE 1 WPROWADZENIE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, PROWADZONYM PRZEZ
GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.(,,GPW”):

= 25.808.300 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII E,
. 10.976.000 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERIIF,
= 3.631.250 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII G,
= 7.500.000 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII H,
= 4.953.082 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII I,

= 25.768.868 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERIIL J,
. 1.250.000 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII K,
- 1.375.000 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII L,
= 4117895 AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII M,

(LAKCJE DOPUSZCZANE”) WYEMITOWANYCH PRZEZ EMITENTA.

NINIEJSZY PROSPEKT SPORZADZONY ZOSTAL W FORMIE JEDNOLITEGO DOKUMENTU W ROZUMIENIU
ART. 6 UST. 3 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/1129 Z DNIA 14 CZERWCA
2017 R. W SPRAWIE PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ
UCHYLENIA DYREKTYWY 2003/71/WE (,,ROZPORZADZENIE PROSPEKTOWE”) I ART. 21 UST.1 PKT 2)
USTAWY Z DNIA 29 LIPCA 2005 R. O OFERCIE PUBLICZNE] 1 WARUNKACH WPROWADZANIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH
PUBLICZNYCH (,USTAWA O OFERCIE PUBLICZNEJ”). PROSPEKT ZOSTAL SPORZADZONY W RAMACH
UPROSZCZONEGO PROSPEKTU ZGODNIE Z ART. 14 ROZPORZADZENIA PROSPEKTOWEGO. PROSPEKT
ZOSTAL PRZYGOTOWANY NA PODSTAWIE ZALACZNIKA NR 3 ORAZ ZALACZNIKA NR 12 DO
ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISII (UE) 2019/980 Z DNIA 14 MARCA 2019 R. UZUPELNIAJACEGO
ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/1129 W ODNIESIENIU DO FORMATU,
TRESCI, WERYFIKACIJI I ZATWIERDZENIA PROSPEKTU, KTORY MA BYC PUBLIKOWANY W ZWIAZKU Z
OFERTA PUBLICZNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB DOPUSZCZENIEM ICH DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM I UCHYLAJACE ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 809/2004 (,ROZPORZADZENIE
UZUPELNIAJACE”), A TAKZE W ODNIESIENIU DO WYMOGOW INFORMACYJNYCH ORAZ ZGODNIE Z
INNYMI PRZEPISAMI REGULUJACYMI RYNEK KAPITALOWY NA TERYTORIUM RZECZPOSPOLITEJ
POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI Z USTAWA O OFERCIE PUBLICZNEJ.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO ZATWIERDZIL. A PROSPEKT W DNIU 3 MARCA 2026 R.
TERMIN WAZNOSCI PROSPEKTU WYNOSI 12 MIESIECY OD DNIA JEGO ZATWIERDZENIA PRZEZ KOMISJE

POD WARUNKIEM, ZE ZOSTAL UZUPELNIONY JAKIMKOLWIEK SUPLEMENTEM WYMAGANYM NA
PODSTAWIE ART. 23 ROZPORZADZENIA 2017/1129.



KOMISJA ZATWIERDZA NINIEJSZY PROSPEKT WYLACZNIE JAKO SPEENIAJACY STANDARDY
KOMPLETNOSCI, ZROZUMIALOSCI I SPOJNOSCI, LECZ NIE W ZAKRESIE SPOJNOSCI ZGODNIE Z
ROZPORZADZENIEM 2024/2809 PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2024/2809 Z DNIA 23
PAZDZIERNIKA 2024 R. W SPRAWIE ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) 2017/1129, (UE) NR 596/2014 I (UE) NR
600/2014 W CELU ZWIEKSZENIA ATRAKCYJNOSCI PUBLICZNYCH RYNKOW KAPITALOWYCH W UNII DLA
SPOLEK ORAZ ULATWIENIA MALYM I SREDNIM PRZEDSIEBIORSTWOM DOSTEPU DO KAPITALU.

. INWESTORZY POWINNI DOKONAC WLASNEJ OCENY ADEKWATNOSCI INWESTOWANIA W AKCIJE.
ZATWIERDZAJAC PROSPEKT, KOMISJA NIE WERYFIKUJE ANI NIE ZATWIERDZA MODELU BIZNESOWEGO
EMITENTA, METOD PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ORAZ SPOSOBU JEJ FINANSOWANIA.
W POSTEPOWANIU W SPRAWIE ZATWIERDZENIA PROSPEKTU OCENIE NIE PODLEGA PRAWDZIWOSC
ZAWARTYCH W TYM PROSPEKCIE INFORMACIT ANI POZIOM RYZYKA ZWIAZANEGO Z PROWADZONA
PRZEZ EMITENTA DZIALALNOSCIA, ORAZ RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z NABYCIEM TYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE PROSPEKTEM LACZY SIE Z WYSOKIM RYZYKIEM
WEASCIWYM DLA INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO O CHARAKTERZE UDZIALOWYM ORAZ
RYZYKIEM ZWIAZANYM Z DZIALALNOSCIA GRUPY ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA PROWADZI
DZIALALNOSC. SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA, KTORE NALEZY ROZWAZYC W ZWIAZKU Z
INWESTOWANIEM W AKCJE SPOLKI, ZNAJDUJE SIE W ROZDZIALE ,,CZYNNIKI RYZYKA”.

PROSPEKT ZOSTAL SPORZADZONY ZGODNIE Z NAJLEPSZA WIEDZA 1 PRZY DOLOZENIU NALEZYTEJ
STARANNOSCI, A ZAWARTE W NIM INFORMACJE SA ZGODNE ZE STANEM NA DZIEN JEGO
ZATWIERDZENIA. MOZLIWE JEST, ZE OD CHWILI UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU DO PUBLICZNEJ
WIADOMOSCI ZAJDA ZMIANY DOTYCZACE SYTUACII EMITENTA. W TAKIEJ SYTUACJI INFORMACJE O
WSZELKICH ZDARZENIACH LUB OKOLICZNOSCIACH, KTORE MOGLYBY W SPOSOB ZNACZACY WPLYNAC
NA OCENE AKCJI, ZOSTANA PODANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI W FORMIE SUPLEMENTU LUB
SUPLEMENTOW DO NINIEJSZEGO PROSPEKTU. OBOWIAZEK UZUPELNIENIA PROSPEKTU W PRZYPADKU
NOWYCH ZNACZACYCH CZYNNIKW, ISTOTNYCH BLEDOW LUB ISTOTNYCH NIEDOKLADNOSCI NIE MA
ZASTOSOWANIA GDY PROSPEKT STRACI WAZNOSC.

PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACIIL,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACII W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ
POLSKIEJ, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI ROZPORZADZENIA W SPRAWIE PROSPEKTU LUB
AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.
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I PODSUMOWANIE

Podsumowanie zostalo sporzadzone w oparciu o informacje podlegajace ujawnieniu zgodnie z art. 7
Rozporzadzenia Prospektowego oraz z odpowiednimi aktami delegowanymi do tego rozporzadzenia.

Podsumowanie sktada si¢ z czterech wymaganych grup informacji okreslanych jako ,,Sekcje”. Sekcje zostaly
oznaczone numerami od 1 do 4.

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Sekcje oraz Podsekcje, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu jest
obowiazkowe dla tego typu papieréw wartosciowych oraz Emitenta. Poniewaz niektore Podsekcje nie musza by¢
uwzglednione w przypadku Spoétki, mozliwe sg luki w numeracji kolejnosci poszczegoélnych Sekcji.

1. Wprowadzenie

Ostrzeienia

Podsumowanie nalezy odczytywa¢ jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w
papiery warto$ciowe objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu oraz
ewentualnych suplementow i komunikatow aktualizujacych do Prospektu. Inwestor moze straci¢ cato$¢ lub czes¢ inwestowanego
kapitatu. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zawartych w Prospekcie skarzacy inwestor moze,
na mocy prawa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przetlumaczenia Prospektu przed wszczgciem postgpowania
sagdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wyltacznie tych osob, ktore przedtozyly podsumowanie, w tym w jakiekolwiek jego
tlhumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane facznie z pozostalymi cze$ciami Prospektu — podsumowanie
wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czg¢$ciami Prospektu — nie
przedstawia kluczowych informacji majacych pomdc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w papiery wartosciowe, ktorych
dotyczy Prospekt.

Zatwierdzenie Prospektu
Prospekt zostat zatwierdzony w dniu XXXXXXXX r. przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,, KNF”, ,,Data Prospektu”).
Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajgcego Prospekt

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 20, 00-549 Warszawa, Polska; Centrala KNF, numer
telefonu: (+48) 22 262 50 00; Infolinia KNF, numer telefonu: (+48) 22 262 58 00; numer faks: (+48) 22 262 51 11; adres strony
internetowej: www.knf.gov.pl; adres e-mail: knf@knf.gov.pl.

Nazwa papierow wartosciowych

Prospekt zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku
podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”) nastepujacych papierow
warto$ciowych:

a) 25.808.300 (dwadziescia pie¢ milionéw osiemset osiem tysiecy trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii E spotki
REINO Capital Spotka Akcyjna z siedzibga w Warszawie (,,Spotka”, ,Emitent”), o wartosci nominalnej 0,80 zt
(osiemdziesiat groszy) kazda, zarejestrowanych w depozycie papierdw wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,, KDPW?”) pod kodem ISIN PLWDMO0000060;

b) 10.976.000 (dziesi¢¢ milionéw dziewigcset siedemdziesiat szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F Spotki, o
wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda, zarejestrowanych w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060;

¢) 3.631.250 (trzy miliony sze$éset trzydziesci jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii G
Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, zarejestrowanych w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060;

d) 7.500.000 (siedem milionéw pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H Spotki, o warto$ci nominalnej 0,80 zt
(osiemdziesigt groszy) kazda, zarejestrowanych w depozycie papieréw warto§ciowych prowadzonym przez KDPW pod
kodem ISIN PLWDMO0000078;

e) 4.953.082 (cztery miliony dziewigéset piecdziesiat trzy tysigce osiemdziesigt dwie) akcje zwykle na okaziciela serii I
Spotki, o wartoSci nominalnej 0,80 zl (osiemdziesiat groszy) kazda, zarejestrowanych w depozycie papieréw
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000078;

f) 25.768.868 (dwadziescia pig¢ milionow siedemset sze$édziesiat osiem tysiecy osiemset szescdziesiat osiem) akcji
zwyktych na okaziciela serii J Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda, zarejestrowanych w
depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000078;




g) 1.250.000 (jeden milion dwiescie pigcdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K Spotki, o wartosci nominalne;j
0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda, zarejestrowanych w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez
KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000086;

h) 1.375.000 (jeden milion trzysta siedemdziesiat pig¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L Spolki, o wartosci
nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda zarejestrowanych w depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym
przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000086;

i)  4.117.895 (cztery miliony sto siedemnascie tysigcy osiemset dziewigcdziesiat pig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii M
Spétki, o wartoSci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda, zarejestrowanych w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000086,

(,,Akcje Dopuszczane”).

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta

Emitentem Akcji Dopuszczanych jest spotka REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ludwika Warynskiego 3A, 00-645
Warszawa, Polska; numer telefonu: (+48) 22 273 97 50; adres strony internetowe;j: https://reinocapital.pl/; adres e-mail:
office@reinocapital.pl; numer KRS: 0000251987; kod LEI: 259400KX7WRD707P8637.

2. Kluczowe informacje dotyczace Emitenta

2.1. Kto jest Emitentem papieréw wartosciowych?

Podstawowe dane dotyczgce Emitenta

Emitent jest spotka akcyjna utworzona i prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim, z siedziba w Warszawie, ul. Ludwika
Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa, Polska. Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000251987. Kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 69 954 316,00 zt zostat wptacony w catosci. Emitent posiada
kod LEI: 259400KX7WRD707P8637. Krajem zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Dziatalnosé podstawowa

Spotka stoi na czele holdingu sktadajacego si¢ z podmiotéw zwigzanych z inwestycjami i zarzadzaniem aktywami na rynku
nieruchomosci komercyjnych.

W Grupie Kapitatowej nalezy wyrdézni¢, w szczegdlnosci nastepujace podmioty odpowiedzialne za realizacj¢ poszczegdlnych linii
biznesowych:

i) REINO Capital — podmiot dominujacy, petnigcy funkcje spotki holdingowej, ktora taczy role wiasciciela spotek operacyjnych z
koinwestowaniem w portfele aktywow, zarzadzane przez podmioty z Grupy Kapitalowej, a takze stanowi centrum ustug wspdlnych
konsolidujace kompetencje i dziatania Grupy Kapitatowej w kilku kluczowych obszarach (m.in. rozwoj biznesu, compliance,
finanse i rachunkowo$¢, administracja, zasoby ludzkie);

ii) REINO Partners oraz wspélne przedsiewzigcie REINO 10 Logistics — spotki operacyjne, ktorych gldéwnym przedmiotem
dziatalnosci jest swiadczenie ushug zwigzanych z zarzadzaniem aktywami nieruchomos$ciowymi (ang. asset management);

iii) YATRE oraz PZN — spolki operacyjne, ktorych gléwnym przedmiotem dziatalnosci jest §wiadczenie ustug z zakresu
kompleksowej obstugi technicznej budynkéow (ang. facility management), za$§ dodatkowym przedmiotem dziatalnos$ci PZN jest
sporzadzanie raportow i ekspertyz dla potrzeb bankowosci hipoteczne;j.

Dhugoterminowa koncepcja rozwoju biznesu Grupy Kapitatowej zaklada zachowanie istotnego znaczenia dotychczasowej
dziatalnosci na rynku nieruchomosci komercyjnych. Rownocze$nie strategicznym zamiarem pozostaje dalsza rozbudowa holdingu
o spoiki o charakterze ushugowym, uzupetniajace kompetencje zaréwno na rynku nieruchomosci, jak i w innych klasach aktywow,
w szczegolnosci w zakresie inwestycji w przedsigbiorstwa.

Ostatecznym celem dziatan podejmowanych w ramach realizacji dlugoterminowej koncepcji rozwoju jest rozszerzenie zakresu
dziatalnosci catej Grupy Kapitalowej oraz skokowy wzrost aktywow w zarzadzaniu/obstudze i wynikdéw finansowych Grupy. Skala
jest kwestig zasadnicza w szczegolnosci dla wynikow finansowych w zakresie zarzadzania aktywami. Osiagnigcie oczekiwanych
efektow jest z kolei $cisle powigzane z pozyskiwaniem inwestoréw do wehikulow inwestycyjnych, ktérych aktywami zarzadzaja
podmioty z Grupy Kapitatowej, a takze partnerow biznesowych posiadajacych portfele aktywow o duzej wartosci,
zainteresowanych uslugami asset management $wiadczonymi przez podmioty z Grupy Kapitalowej. W wyniku realizacji
kluczowych projektow taczna warto$¢ aktywow zarzadzanych przez spotki z Grupy Kapitatowej osiagneta niemal 600 mln euro.
Glowni akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami Spoiki, tj. akcjonariuszami posiadajacymi przynajmniej 5% ogoélnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki (,,Walne Zgromadzenie”, ,,WZ”) (,,Gléwni akcjonariusze™) sa: (i) Radostaw Swiatkowski, ktory
posiada tacznie 17.419.282 akcji stanowiacych 19,92% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajacych tacznie do 17.419.282
glosow, co stanowi 19,92% wszystkich glosow na WZ, (ii) Dorota Latkowska-Diniejko, ktora posiada tacznie 17.413.682 akcji
stanowiacych 19,91% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych facznie do 17.413.682 glosow, co stanowi 19,91% wszystkich




glosow na WZ (iii) Justyna Tinc, ktora posiada tacznie 6.492.248 akcji stanowiacych 7,42% kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajacych tacznie do 6.492.248 glosoéw, co stanowi 7.42 % wszystkich glosoéw na WZ, iv) Andrzej Kurasik, ktory posiada
facznie 5.600.000 akcji stanowigcych 6,40% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych tacznie do 5.600.000 gltoséw, co
stanowi 6,40% wszystkich glosow na WZ, v) Rafal Pradzynski, ktory posiada tacznie 5.129.728 akcji stanowiacych 5,87% kapitalu
zakladowego Spoiki i uprawniajacych tacznie do 5.129.728 glosow, co stanowi 5,87% wszystkich glosow na WZ.

Akcjonariusze nie sg zwigzani zadnymi porozumieniami dotyczacymi wykonywania praw glosu, wspolnego nabywania akcji lub
prowadzenia trwalej polityki wobec Emitenta.

Na Date Prospektu udziat pozostatych (innych niz Gléwni akcjonariusze) akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spotki wynosi
40,47%, a ich udziat w ogolnej liczbie gloséw na WZ wynosi 40,47%.

Na Dat¢ Prospektu nie istnieje podmiot bezposrednio kontrolujacy Spotke oraz bezposrednio dominujacy nad Spotka.

Dyrektorzy zarzgdzajgcy

W sktad Zarzadu wchodza (i) Radostaw Swigtkowski jako Prezes Zarzadu.

Biegly rewident

B-Think Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (ul. Swictego Michata 43, 61-119 Poznan, Polska), wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem ewidencyjnym 4063, przeprowadzila badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2024.

W imieniu B-Think Sp. z 0.0. badanie ww. rocznych sprawozdan finansowych Spétki przeprowadzita Ewelina Radziszewska (nr
wpisu na list¢ biegtych rewidentow: 13546).

2.2. Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta?

Kluczowe informacje finansowe dla Emitenta stanowig skonsolidowane dane finansowe, ktore w catosci prezentuja kierunki
rozwoju Grupy. Ponizej przedstawiono najwazniejsze informacje finansowe dotyczace Grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2024
r., 31 grudnia 2023 r., 31 grudnia 2022 r. (dane zbadane):

Dane badane 1.01 - 31.12.2024 1.01-31.12.2023  1.01 - 31.12.2022
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody netto ze sprzedazy 35009 27 565 14 175
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 208 1854 847
Zysk (strata) brutto -10 432 456 -880
Podatek dochodowy 460 158 -59
Zysk (strata) netto -10 892 298 -821
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -10 892 298 -821
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2483 2420 2001
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -124 -211 -23 461
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej -1 980 -2 959 -2 385
Przeptywy pieni¢zne netto razem 379 -749 -23 844
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/EUR) -0,1329 0,0037 -0,0102
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Aktywa trwale 30902 53705 52349
Warto$¢ firmy 0 6915 6915
Zobowigzania dlugoterminowe 18 127 3876 17 484
Zobowigzania krotkoterminowe 6 804 20 448 3126
Kapitat wlasny 15921 39417 39 643
Kapitat podstawowy 65 560 64 560 64 560

Do daty Prospektu zaistniaty okolicznosci, ktore powodowaty konieczno$¢ sporzadzenia informacji finansowych proforma:
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw pro forma za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025:




GK REINO Capital PZN 01.01.2025- Korekta MSSF Wylaczenie Pro forma GK
01.01.2025-30.09.2025 20.05.2025 16 transakcji REINO Capital
01.01.2025-
30.09.2025

Przychody ze sprzedazy 43 681 799 17 025177 - -236 236 60 470 740
Pozostale przychody 376 411 192 179 - - 568 590
operacyjne
Amortyzacja 1421755 85 668 398 836 - 1906 259
Zuzycie materialow i energii 2 844 370 1543951 - - 4388 321
Ustugi obce 25190 092 9820 164 -462 240 -236236 34311780
Podatki i optaty 127 465 71 658 - - 199 123
Wynagrodzenia i inne 12 177 339 5101 128 - - 17 278 467
$wiadczenia pracownicze
Pozostate koszty 853 802 217 246 - - 1071 047
Zysk z dzialalnosci 1443 388 377 542 63 404 - 1884 334
operacyjnej
Przychody finansowe 305 775 94 - - 305 869
Koszty finansowe 1832730 88 781 124 532 - 2 046 044
Wynik na wycenie jednostek 150 297 - - - 150 297
metoda praw wlasnosci
Odpis wartosci firmy - - - - -
Zysk (strata) przed 66 730 288 855 - 61128 - 294 456
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -9673 - -11614 - -21288
Zysk (strata) z dzialalnosci 76 403 288 855 -49 514 - 315744
kontynuowanej
Zysk (strata) z dzialalnosci - - - - -
zaniechanej
Zysk (strata) netto 76 403 288 855 -49 514 - 315744

2.3. Jakie sa kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyko wyceny aktywow Emitenta wedlug wartosci godziwej — czgs¢ Akcji Dopuszczanych, tj. Akcje serii E, F, J oraz M
zostaly objete w zamian za aporty w postaci udziatow lub udziatéw w spotkach zaleznych, co wiazato si¢ z okresleniem wartosci
godziwej aportdow przez niezaleznego bieglego rewidenta. Istotng pozycja bilansu Emitenta w ujeciu jednostkowym jest warto$¢
udziatow, za$ w ujeciu skonsolidowanym wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy rozw6j i wyniki spotek, ktorych udziaty lub akcje byty
przedmiotem aportu, nie b¢dg zgodne z zalozeniami wycen, istnieje ryzyko docelowego obnizenia wartos$ci udzialow wynikajacej
z aktualnej wartosci godziwej aportdow, co moze w sposOb istotny obnizy¢ kapitaly Spotki w ujeciu jednostkowym.
Prawdopodobienstwo wystapienia czynnika ryzyka — wysokie. Istotno$¢ zaistniatego ryzyka — wysoka.

Ryzyko utraty plynnosci — Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzegdzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zarowno inwestycji, jak i aktywoéw finansowych (np. naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej. Prawdopodobienstwo wystapienia
czynnika ryzyka — wysokie. Istotno$¢ zaistniatego ryzyka — wysoka.

Ryzyko negatywnego wplywu kryzysu w Ukrainie na rynek nieruchomosci, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta
i jego Grupy - wybuch wojny w Ukrainie skutkowat wzrostem inflacji i stop procentowych na $wiecie, w tym strefie euro, ktore
jest podstawowa walutg rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce. Powyzsze czynniki wptynely na zamrozenie rynku
nieruchomosci, przejawiajace si¢ w braku lub istotnym spadku transakcji na rynku. Ze wzgledu na te czynniki, a takze polozenie
geograficzne Polski w sasiedztwie konfliktu zbrojnego odnotowano wigksza ostroznos¢ inwestorow i powstrzymywanie si¢ od
transakcji na rynku nieruchomosci w Polsce. Powyzsze wptyneto na opdznienie w realizacji plandw Grupy. Konflikt moze mieé¢
dalszy negatywny wplyw na postrzeganie przez miedzynarodowych inwestoréw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej jako
atrakcyjnego obszaru i ich sktonnos$¢ do inwestowania, w szczegdlnosci w Polsce. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy dziatajacy
na rynku nieruchomosciowym moga wstrzymywac si¢ z decyzjami o kolejnych inwestycjach lub podejmowac decyzje o wyjsciu z
inwestycji po cenach nizszych od zaktadanych w biznesplanach, co moze mie¢ wptyw na wynagrodzenie spotek Grupy zalezne od
wartos$ci transakcji. Prawdopodobienstwo wystapienia czynnika ryzyka — wysokie. Istotno$¢ zaistniatego ryzyka — $rednia.
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Ryzyko zwigzane z porozumieniem z Grupa RF CorVal — porozumieniem z dnia 5 maja 2025 roku Emitent zakonczylt trwajacy
od 2020 r. konflikt z Grupa RF CorVal ustalajac zar6wno warunki ugody, jak i przysztej wspotpracy stron. W ramach ugody
Emitent zobowiazat si¢ do zaptaty ceny z tytutu odkupienia udzialow we wspolnej spotce celowej. Na podstawie umowy o
wspolnym przedsiewzieciu RF CorVal bedzie §wiadezyt ushugi zwigzane z petlnieniem roli pierwszego/kluczowego inwestora w
projektach zwigzanych z inwestowaniem w aktywa nieruchomos$ciowe oraz pozyskiwaniem dodatkowych inwestorow do
wspolnych przedsigwzie¢, za ktore otrzyma wynagrodzenie niezalezne od ostatecznych efektéw potencjalnych wspdlnych
inwestycji i ich efektow. Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie zobowiazany do zaplaty wynagrodzenia dla RF CorVal, nie osiagajac
oczekiwanych efektow biznesowych i finansowych ze wspdlnych przedsigwzie¢. Prawdopodobienstwo wystapienia czynnika
ryzyka — $rednie. Istotno$¢ zaistnialego ryzyka — wysokie.

Ryzyko niezrealizowania lub opéznienia w realizacji strategii rozwoju biznesu Grupy Emitenta- strategia Emitenta zaktada
konsekwentny wzrost skali dziatalnosci w dhugim okresie, zarowno poprzez kolejne skokowe wzrosty wartosci aktywow
zarzadzanych, jak i stale poszerzanie zakresu §wiadczonych ustug, w sposéb umozliwiajacy konsolidacje optat za ustugi
zarzadzania (investment management, asset management, facility management, development management), nie tylko na rynku
nieruchomos$ci komercyjnych, oraz maksymalizujacy przychodowos$¢ ze wspodlpracy z partnerami biznesowymi. Powyzsza
strategia nie mogla zosta¢ zrealizowana w petni w obszarze asset management w okresie ostatnich trzech lat, z uwagi na wpltyw
czynnikow makroekonomicznych wywolanych m.in. konfliktem zbrojnym w Ukrainie. Do tych czynnikow nalezy w szczegdlnosci
wysokos¢ stop procentowych i inflacja, ktore powoduja zamrozenie rynku nieruchomosci, przejawiajace si¢ w braku lub istotnym
spadku liczby transakcji na rynku. Emitent konsekwentnie podejmuje jednak dziatania zmierzajace do realizacji strategii w
pozostatych obszarach, m.in. poprzez wejscie na rynek facility management i prowadzone akwizycje. Prawdopodobienstwo
wystapienia czynnika ryzyka — $rednie. Istotno$¢ zaistniatego ryzyka — §rednie.

Ryzyka zwiazane z pozyskiwaniem i obsluga finansowania zewnetrznego - dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej moze by¢
finansowana z wykorzystaniem kapitatu obcego, w szczegdlnosci w formie kredytu bankowego, pozyczek, obligacji i rozwigzan
typu mezzanine finance. Aktualnie Emitent korzysta z obligacji korporacyjnych, za$ jego spotka zalezna PZN sp. z o.0. z linii
kredytowej. Dotychczas Emitent i jego spotka zalezna terminowo realizowaty swoje zobowigzania wynikajace z obligacji. Istnieje
jednak ryzyko zwigzane z opdznieniem lub ograniczeniem w mozliwosci uzyskania finansowania zewnetrznego dla Grupy
Emitenta lub tez z jego obstuga w przysztosci. Prawdopodobienstwo wystgpienia czynnika ryzyka — §rednie. Istotno$¢ zaistniatego
ryzyka — §rednie.

3. Kluczowe informacje na temat papier6w wartosciowych.

3.1. Jakie sa gléwne cechy papieré6w wartosciowych?

Informacje dotyczqce papierow wartosciowych dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie Prospektu Spotka ubiega si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
prowadzonym przez GPW 85.380.395 (osiemdziesiat pig¢ milionow trzysta osiemdziesiat tysiecy trzysta dziewiecdziesiagt pigé)
istniejacych akcji zwyktych na okaziciela serii E — M Emitenta, o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda akcja,
zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060 (Akcje
serii E- G), PLWDMO0000078 (Akcje serii H- J), PLWDMO0000086 (Akcje serii K-M).

Prawa zwiqzane z papierami wartosciowymi
Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki okreslaja powszechnie obowigzujace przepisy prawa oraz statut Spotki (,,Statut™).
Do najwazniejszych praw nalezy zaliczy¢ nastepujace:

(i) prawo do rozporzadzania akcjami,

(i) prawo do udzialu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktory zostanie przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy,

(iii) prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru),

(iv) w przypadku likwidacji Spoiki kazda akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majatku pozostatego po
uregulowaniu zobowigzan Spotki,

(v) prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach,

(vi) akcjonariuszom Spotki reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej polowe ogdtu
gloséw w Spotce przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

(vii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki moga zadaé
zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego
Zgromadzenia,

(viii) akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki moga zadaé
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia,
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(ix) akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zakltadowego mogg przed
terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spolce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢c wprowadzone
do porzadku obrad,

(x) kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpisow wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia,

(xi) Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zadanie
informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia,
(xii) akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
(xiii) akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia,

(xiv) na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spolki posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw w Spolce Walne
Zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt Spotki, okre§lonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.

Uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyplacalnosci

W strukturze kapitatu Emitenta nie wystgpuja papiery wartosciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewyptacalnosci.
Ograniczenia swobodnej zbywalnosci

Ustawowe ograniczenia zhywalnosci akcji Spotki

Powszechnie obowiazujace przepisy prawa przewiduja, miedzy innymi, nastgpujace ograniczenia dotyczace swobodnej
zbywalnosci akcji:

(1) obowiazek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji w przypadku przekroczenia progu 50%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

(i) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych z wykorzystaniem informacji
poufnych,

(iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknigtego.

Ponadto, ograniczenia w zbywalno$ci akcji wynikajg z przepisoOw ustanawiajacych kontrole sprawowana przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw m.in. w zakresie niektorych inwestycji skutkujacych nabyciem Iub osiagnigciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad spotkami publicznymi przez podmioty zagraniczne, a takze koncentracji
przedsigbiorcow.

Ograniczenia statutowe w rozporzgdzaniu akcjami Spotki

Nie istnieja statutowe ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami Spotki.

Ograniczenia umowne w rozporzqgdzaniu akcjami Spotki

W odniesieniu do akcji Emitenta istniejg nastepujace umowne ograniczenia dotyczace rozporzadzania:

(i) akcjonariusz Radostaw Swigtkowski zobowigzat si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy z dnia 18.12.2025 r. do
niezbywania ani dysponowania 11 621 750 akcjami serii E objetymi w dniu 30 listopada 2018 oraz 5 790 982 akcjami serii J
Emitenta objetymi w dniu 10 grudnia 2021 roku,

(i1) akcjonariusz Dorota Latkowska-Diniejko zobowiazata si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy z dnia 10.01.2026 r. do
niezbywania ani dysponowania 11 621 750 akcjami serii E obj¢tymi w dniu 30 listopada 2018 oraz 5 790 982 akcjami serii J
Emitenta objetymi w dniu 10 grudnia 2021 roku,

(iii) akcjonariusz Justyna Tinc zobowigzata si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy z dnia 29.12.2025 r. do niezbywania ani
dysponowania 2 564 800 akcjami serii E objetymi w dniu 30 listopada 2018 oraz 3 927 448 akcjami serii J Emitenta obje¢tymi
w dniu 9 grudnia 2021 roku,

- w zamian za udziaty w spétce REINO Partners sp. z 0.0.

Zobowigzania obowiazuja do wczedniejszego z terminow: trzy lata, liczac od dnia pierwszego dnia notowania akcji serii E i J na
rynku glownym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub cztery lata od dnia zawarcia Umowy. Wygasniecie
zobowigzania przed uptywem terminu przewidziane zostalo w przypadku: zwolnienia akcjonariusza z zobowigzania na jego
wniosek lub zaprzestania notowania akcji serii E i J na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

(iv) akcjonariusz Rafat Pradzynski zobowiazal si¢ do niezbywania 5.129.728 akcji serii J Emitenta,
(v) akcjonariusz Maciej Komorowski zobowigzat si¢ do niezbywania 2.564.864 akcji serii J] Emitenta,
(vi) akcjonariusz Pawel Zuczek zobowigzat si¢ do niezbywania 1.282.432 akcji serii J Emitenta,
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(vii) akcjonariusz Tomasz Buczak zobowiazat si¢ do niezbywania 1.282.432 akcji serii J Emitenta,

- objetych 9 grudnia 2021 roku w zamian za udziaty w spotce REINO Partners, na podstawie dwoch umow — pierwszej zawartej
dnia 09.12.2021 r. oraz drugiej z dnia 18.12.2025 1.

Pierwsze z zobowiazan akcjonariuszy wskazanych w pkt. iv- vii obowigzuje do dnia 19 lipca 2026 roku i stanowi zabezpieczenie
roszczen akcjonariuszy uprawnionych: Radostawa Swiatkowskiego, Doroty Latkowskiej-Diniejko i Justyny Tinc o zadanie
sprzedazy na ich rzecz akcji serii J posiadanych przez zobowiazanych akcjonariuszy w okreslonych w umowie przypadkach
zaprzestania $wiadczenia pracy lub ustug przez zobowigzanych akcjonariuszy w okresie objetym tym zobowigzaniem.

Drugie z zobowiazan obowiazuje do wezesniejszego z termindw: trzy lata, liczac od dnia pierwszego dnia notowania akcji serii E
J na rynku gtéwnym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub cztery lata od dnia zawarcia Umowy. Wygasnigcie
zobowigzania przed uptywem terminu przewidziane zostalo w przypadku: zwolnienia akcjonariusza z zobowigzania na jego
wniosek lub zaprzestania notowania akcji serii E i1 J na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

(viii)akcjonariusz Andrzej Zalega zobowiazat si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy z dnia 20.05.2025 r. do niezbywania ani
dysponowania 2.720.800 akcjami serii M Emitenta objetymi w dniu 20 maja 2025 roku w zamian za udzialy w spotce PZN

Zobowiazanie obowiazuje do wczesniejszego z terminow: trzy lata, liczac od dnia pierwszego dnia notowania akcji serii M na
rynku glownym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub cztery lata od dnia zawarcia umowy.

Umowa przewiduje mozliwo§¢é wczesniejszego wygasniecia ww. zobowigzania i zastrzega zobowiazanie odsprzedazy akcji na
rzecz Gtownych Akcjonariuszy.

Polityka dywidendowa

Spotka nie posiada polityki dywidendowej. Na Dat¢ Prospektu Zarzad Spotki nie moze okresli¢ roku, w ktorym zarekomenduje
wyptate dywidendy Walnemu Zgromadzeniu, gdyz mozliwos$¢ jej wyptaty uzalezniona bedzie m.in. od posiadania zdolnosci
dywidendowej przez Spotke, a takze od przysztej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spotki oraz jej potrzeb kapitatowych.

3.2. Gdzie papiery wartoSciowe beda przedmiotem obrotu?

Na Dat¢ Prospektu Akcje Dopuszczane zostaty zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000060 (Akcje serii E- G),
PLWDMO0000078 (Akcje serii H-J) oraz PLWDMO0000086 (Akcje serii K-M) i nie sg przedmiotem notowan na zadnym rynku
regulowanym lub rynkach rownowaznych ani w alternatywnym systemie obrotu.

Po zatwierdzeniu Prospektu Akcje Dopuszczane beda przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. W dniu wprowadzenia Akcji Dopuszczanych do obrotu na ww.
rynku regulowanym nastapi ich asymilacja z pozostalymi akcjami Spétki dopuszczonymi na tym rynku i zarejestrowanymi w
KDPW pod kodem ISIN PLWDMO0000029.

3.3. Jakie sa kluczowe ryzyka wlasciwe dla papieréw wartosciowych?

Ryzyko zwiazane z przyszlym kursem papieréw warto$ciowych oraz plynnoscig obrotu - inwestor nabywajac Akcje powinien
bra¢ pod uwage mozliwos$¢ zwickszonej podazy akcji Emitenta po ich dopuszczeniu, biorgc pod uwagg, ze okoto 35,5 % akcji
Emitenta zostanie wprowadzonych do obrotu bez ograniczen w zakresie rozporzadzalnosci tymi papierami warto§ciowymi, co
moze mie¢ wptyw na ksztaltowanie si¢ kursu akcji. Ponadto, inwestowanie w akcje na rynku kapitatowym wiaze si¢ z ryzykiem
wynikajagcym z nieprzewidywalnoéci zmian ich kurséw, tak w krotkim, jak i w dlugim okresie oraz ich plynnoscia, choé¢
wprowadzenie do obrotu akcji Emitenta obj¢tych wnioskiem powinno przyczynié si¢ do znacznej poprawy ptynnosci akcji. Emitent
ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, za$ istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako
$rednig.

4. Kluczowe informacje na temat dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowaé w dane papiery wartosciowe?

Na Dat¢ Prospektu Spotce nie jest znany najwczesniejszy mozliwy termin dopuszczenia Akcji Dopuszezanych do obrotu na rynku
regulowanym. Emitent zaktada, ze dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu na rynku regulowanym oraz ich
asymilacja z pozostatymi akcjami Spotki notowanymi na tym rynku nastapi w I kwartale 2026 r.

2. Dlaczego sporzadzany jest Prospekt?

Prospekt zostal sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ przez Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW Akcji Dopuszczanych.

Emitent nie identyfikuje zadnych konfliktow interesow dotyczacych dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym Akcji
Dopuszczanych.
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II. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Emitenta, inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowaé
omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale informacje zawarte w Prospekcie. Kazdy z wymienionych ponizej
czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystqpi, moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje finansowg,
wyniki dziatalnosci lub perspektywy Emitenta. Skutkiem ziszczenia si¢ ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢
spadek ceny rynkowej Akcji, w wyniku czego inwestorzy mogq by¢ narazeni na utrate catosci lub czesci
zainwestowanych Srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujqca. Jest mozliwe, ze
istniejqg inne okolicznosci, ktore powinny byé rozpatrzone przez inwestorow przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych.

W ocenie Emitenta wszystkie czynniki ryzyka wymienione ponizej mogq negatywnie wplyngé, w istotnym zakresie,
na dziatalnos¢, przychody, wyniki dziatalnosci, sytuacje finansowq oraz perspektywy Emitenta i jego Grupy
kapitalowej.

Istotnos¢ kazdego z ponmizszych ryzyk zostala oceniona przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki, tj.:(i)
prawdopodobienstwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywangq skale negatywnego wplywu na Spotke i papiery
wartoSciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikow zostala przeprowadzona z wykorzystaniem skali
Jjakosciowej dla kazdego z czynnikow: niska (1) — srednia (2) — wysoka (3). Czynniki ryzyka wymieniane sq w
kolejnosci od najistotniejszych do najmniej istotnych.

1. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI I GRUPY
1.1. Ryzyko wyceny aktywow Emitenta wedlug warto$ci godziwej

Zgodnie z przepisami, wniesienie do Emitenta tytulem aportow pakietow wickszo$ciowych udziatltdow REINO
Partners, akcji REINO Dywidenda Plus S.A. (obecnie po przeksztatceniu REINO Dywidenda Plus Sp. z 0.0.) oraz
udziatow PZN w zamian za akcje serii E, F, J oraz M nowych emisji, wigzato si¢ z okresleniem warto$ci godziwej
aportow przez niezaleznego bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, istotng pozycja bilansu Emitenta w
ujeciu jednostkowym jest wartos¢ udziatdéw w spotce zaleznej. W ujeciu skonsolidowanym, jedynie w odniesieniu
do PZN jest to wartos¢ firmy.

W przypadku, gdy rozwdj i wyniki spotek, ktorych udziaty lub akcje byly przedmiotem aportu, nie beda zgodne z
zatozeniami wycen, istnieje ryzyko docelowego obnizenia wartosci udzialow wynikajgcej z wartosci godziwe;j
aportow, co moze w sposob istotny obnizy¢ kapitaty Spotki w ujeciu jednostkowym. Na moment sporzadzenia
Prospektu powyzsze ryzyko dotyczy w szczegolnosci wyceny udziatdw REINO Partners, ktorych wartos¢ godziwa
zostata okreslona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow finansowych, przy zatozeniu
istotnego wzrostu skali dziatalno$ci oraz przychodéw w okresie kolejnych pigciu lat, co wynika z prowadzonych
projektow biznesowych, a takze z okolicznosci, standardow i parametréw typowych dla tego typu przedsigwzieé
i prowadzonej dziatalnosci, ale jest obarczone istotna niepewnoscig co do efektow, zaleznych m.in od mozliwosci
realizacji zalozen strategicznych opisanych w punkcie 1.5 Prospektu w ,,Ryzyku niezrealizowania lub opdznienia
w realizacji strategii rozwoju biznesu”.

Zarowno Emitent, jak i osoby zarzadzajace REINO Partners i PZN, wykorzystujac cala posiadang wiedze i
wieloletnie doswiadczenia, doktadaja nalezytej starannosci, by istotne cele biznesowe majace kluczowe znaczenie
dla pozytywnej weryfikacji wyceny w przysztosci zostaty osiagniete w calosci lub znaczacej czesci. Niemniej
Spoétka nie moze zapewnié, ze ww. dzialania beda skuteczne i w catosci wyeliminuja przedmiotowe ryzyko, ktore
nalezy oceni¢ jako znaczgce. Tak okre$lone ryzyko wynika w szczegdlnosci ze $cistego zwigzku projektow
biznesowych realizowanych w ramach REINO Partners (prowadzacych do dalszych skokowych wzrostow
warto$ci zarzadzanych aktywdéw 1 finansowych efektow skali uzasadniajacych przyjete wyceny udzialow) z
catkowitym wuzaleznieniem polskiego rynku nieruchomos$ci komercyjnych od aktywno$ci inwestorow
zagranicznych, ktora jest i moze by¢ ograniczona przez negatywne postrzeganie polskiego rynku z punktu
widzenia czynnikow geopolitycznych. W zwiazku z powyzszym, wpltyw kompetencji i dzialan Emitenta na
ograniczenie lub wyeliminowanie tego ryzyka jest niewielki.

Powyzsze ryzyko w zakresie utraty wartosci udziatéw i dokonania odpisu aktualizujacego ziscito si¢ w przypadku
REINO Dywidenda Plus. Warto$¢ udzialow w tej spolce zaleznej wynikata z posiadania udzialow w funduszu
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REINO RF CEE Real Estate SCA, w szczegdlnosci w odniesieniu do wartosci nieruchomosci Malta House i
ostatecznego rozliczenia inwestycji z Grupa RF CorVal.

W dniu 30 grudnia 2024 r. aktywa Funduszu zostaly przeniesione przez jego likwidatora na wigkszoSciowego
wspolnika z Grupy RF CorVal, w zamian za jego nalezne w przysztosci roszczenia o wyplate z tytutu podziatu
sum uzyskanych z likwidacji i po wartosci ksiggowej aktywow, znaczaco nizszej niz warto$¢ rynkowa.

W wyniku tych dziatan, zarowno Emitent jak i spotka zalezna — REINO Dywidenda Plus zostaly w calosci
pomini¢te przy dokonywaniu rozliczen ze wspolnikami, co skutkowato utrata wartosci udzialow posiadanych w
Funduszu oraz wartosci udziatéw spotki zaleznej posiadajacej udziaty w Funduszu i odpowiednio utratg wartosci
firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako wysokie z punktu widzenia potencjalnego wptywu na
dziatalno$¢ Grupy i osiagane przez nig wyniki finansowe. Prawdopodobienstwo jego wystapienia, Emitent ocenia
jako wysokie. Aktualne zatozenia rozwoju Grupy stanowiace podstawe do wycen wartosci godziwych udziatow
sa ostroznosciowe i zakladaja dywersyfikacje zrodet przychodéw w horyzoncie pigcioletnim, a wyniki wyceny
przeprowadzonej na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego znajduja takze potwierdzenie w innych,
rynkowych metodach wycen. Ryzyko zwigzane z uzyskaniem efektoéw synergii zakladanych przy przejeciu
udziatow PZN zostato opisane w odrebnym pkt 1.11 ponize;.

1.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Emitenta jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych, w szczegolnosci wobec zwigkszonego zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne w najblizszym czasie,
wynikajacego z istotnych zobowigzan Grupy Emitenta na ktore skladaja si¢ (i) koszty obstugi wyemitowanych
obligacji, (ii) a takze - wynagrodzenie za pelnienie roli pierwszego/kluczowego inwestora nalezne Grupie RF
CorVal. - poczawszy od II kwartatu 2026 r., przy czym platnosci w ramach umowy o wspdlnym przedsigwzigciu
z Grupa RF CorVal beda realizowane z przychodow z zarzadzania aktywami wynikajacymi z tego partnerstwa, z
uwzglednianiem sytuacji finansowej Spotki.

Spotka koncentruje si¢ na aktywnym zarzadzaniu ptynno$cia finansowa w celu utrzymania stabilno$ci operacyjnej
i bezpieczenstwa finansowego. Zarzad systematycznie monitoruje sytuacje finansowg oraz ryzyko braku funduszy
przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnos$ci/zapadalnosci zar6wno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnos$ci operacyjne;j.

Wdrozono rowniez inne dziatania ukierunkowane na minimalizacj¢ ryzyka utraty ptynno$ci finansowej. Obejmuja
one kontrolg kosztow dziatalnosci oraz negocjacje z kontrahentami w zakresie elastycznego dostosowania
terminow platnosci, co pozwoli na lepsze dopasowanie zobowigzan do harmonogramu przeptywow pienigznych.

Spotka identyfikuje mozliwosci dalszej optymalizacji struktury zobowiazan i potencjalne Zrodta finansowania, co
ma na celu ograniczenie ryzyka ptynnosci oraz zapewnienie solidnych podstaw do realizacji strategii rozwoju
Spotki. Celem Spéftki jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
mozliwo$é korzystania z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak prowadzone oferty akcji w ramach ofert
publicznych, kredyty w rachunku biezacym czy kredyty bankowe. Obecnie Grupa oprocz obligacji korzysta z
kredytu w rachunku biezacym oraz faktoringu.

Na Datg Prospektu Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako wysokie, bioragc pod uwage potencjalny wplyw zaktdcen
plynnosci biezacej i operacyjnej na dziatalno§¢ Spotki i mozliwo§¢ zaptaty jej pozostalych zobowiazan.
Prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka nalezy oceni¢ rowniez jako wysokie.
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1.3. Ryzyko negatywnego wplywu kryzysu w Ukrainie na rynek nieruchomosci, a w konsekwencji na
wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy

W lutym 2022 r. wybucht rosyjsko-ukrainski konflikt zbrojny. Spotka przeprowadzita analiz¢ wplywu sytuacji
polityczno-gospodarczej na dziatalno$¢ Spoiki i Grupy Kapitatowe;.

Spolka nie posiada ani nie zarzadza aktywami w Ukrainie, Rosji czy Biatorusi, nie prowadzi rowniez transakcji
handlowych z klientami majacymi tam siedzibe, ani nie realizuje na ich terenie zadnych inwestycji.

Wybuch wojny w Ukrainie skutkowat jednak wzrostem inflacji i stop procentowych na $wiecie, w tym strefie
euro, ktore jest podstawowa waluta rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce. Powyzsze czynniki wptynety
na zamrozenie rynku nieruchomosci, przejawiajace si¢ w braku lub istotnym spadku liczby transakcji na rynku.
Od 2024 roku odnotowano spadek stopy procentowej dla strefy euro z 4,5% do 2,04%. Obnizanie stopy
procentowej odbywalo si¢ stopniowo i powoli wplywa na odmrazanie si¢ rynku oraz docelowo powinno wplynac
na wzrost liczby transakcji, jednakze skutki tego beda dostrzegane w dtuzszym okresie, z uwagi na ponizej opisane
okoliczno$ci geopolityczne.

Zarzad Spotki zidentyfikowal rowniez w okresie od wybuchu wojny wigksza ostrozno$¢ inwestoréw i
powstrzymywanie si¢ od transakcji, co wptyneto na opoznienie w realizacji planow. Zarzad nie wyklucza, ze
trwajacy konflikt moze mie¢ potencjalny wplyw na wyniki finansowe w kolejnych latach, w szczegdlnosci poprzez
opoOznienie realizacji projektow o znaczeniu strategicznym lub na skutek zmian strategii inwestycyjnych
potencjalnych partneréw do kolejnych przedsiewzieé, ale z dzisiejszej perspektywy ocenia, ze moze by¢ on
nieistotny, tym bardziej w $rednim i dlugim okresie. Skala tego wptywu uzalezniona bg¢dzie miedzy innymi od
dlugosci trwania konfliktu oraz sytuacji gospodarczej w Polsce w kontekscie skutkéw sankcji gospodarczo-
politycznych natozonych przez spoteczno$¢ migdzynarodowa na Rosje i Biatorus.

Zarzad Spotki ocenia, ze konflikt w Ukrainie moze mie¢ rowniez negatywny wplyw na postrzeganie przez
miedzynarodowych inwestoréw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej jako atrakcyjnego obszaru i ich sktonno$é
do inwestowania, w szczegdlnosci w Polsce oraz spadek koniunktury ogodlno$wiatowej. W zwiazku ze
zwigkszonym ryzykiem i brakiem stabilnosci w regionie inwestorzy dziatajacy na rynku nieruchomoséciowym
moga wstrzymywac si¢ z decyzjami o kolejnych inwestycjach lub podejmowaé decyzje o wyjsciu z inwestycji po
cenach nizszych od zaktadanych w biznesplanach, co moze mie¢ wplyw na wynagrodzenie spotek Grupy
Kapitatowej zalezne od wartosci transakcji.

Ponadto, z racji bliskos$ci geograficznej strefy konfliktu oraz uwzglgdnienia ryzyka geopolitycznego, pogorszeniu
moze ulec ocena sytuacji gospodarczej w Polsce, co moze mie¢ wptyw na wyceny nieruchomosci znajdujacych
si¢ pod zarzadzaniem spotek Grupy Kapitatowej.

Ze wzgledu na dalsze trwanie konfliktu, oszacowanie wptywu tego ryzyka na dziatalno$¢ i wyniki finansowe
Spotki oraz Grupy Kapitatowej jest obecnie niemozliwe ze wzgledu na ztozono$¢é mechanizméow powodujacych
zmiany sytuacji gospodarczej w kraju i otoczeniu biznesowym Spoétki oraz wielosci mozliwych scenariuszy
rozwoju wydarzen, bedacych catkowicie poza kontrolg Spotki.

Emitent ogranicza ryzyko wptywu powyzszego ryzyka na dziatalnos¢ Spotki i Grupy poprzez rozwdj segmentow
dziatalnosci, na ktore aktywno$¢ inwestoroOw zagranicznych ma mniejszy wptyw, m.in. w facility management,
dostosowujac swoje cele strategiczne i kierunki dziatalnosci do tendencji rynkowych.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ wpltywu powyzszego ryzyka na sytuacje Spotki i Grupy jako $rednia,
za$ prawdopodobienstwo wystapienia jako wysokie, z uwagi na trwanie konfliktu zbrojnego w Ukrainie i brak
mozliwos$ci oszacowania terminu jego zakonczenia.
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1.4. Ryzyko zwigzane z porozumieniem z Grupg RF CorVal

W dniu 5 maja 2025 r. Emitent zawart z Grupa RF porozumienie, ktoérego przedmiotem jest zakonczenie wszelkich
sporéw oraz skoncentrowanie si¢ na wspotpracy w sposéb umozliwiajacy stronom realizacje ich celow
biznesowych.

Ugoda zostata zawarta na prawie brytyjskim i konczy wszelkie spory w Wielkiej Brytanii, Polsce i Luksemburgu
oraz stanowi o ostatecznym zrzeczeniu si¢ przez strony roszczen wynikajacych z dotychczasowej wspotpracy.

W ramach ugody Emitent odkupit od Grupy RF 90,08% udzialow w spotce REINO RF Management S.a.r.l.,
(obecnie MH Management S.a.r.l) bedacej komplementariuszem wspdlnego funduszu luksemburskiego. Kwota
transakcji odpowiada finansowaniu udzielonemu spotce przez Grupe RF w kwocie 517 tys. EUR powigkszonej o
1 EUR.

Poprzez wykupiong z dniem 31 pazdziernika 2025 roku spotke luksemburska Emitent zamierza realizowac czgsé¢
planow biznesowych skierowanych do kapitatu polskiego (rozumianego jako polskich inwestoréw, inwestujacych
bezposrednio, takze za posrednictwem wiasnych struktur majatkowych, jak fundusze inwestycyjne aktywow
niepublicznych i fundacje rodzinne, lub za posrednictwem instytucji bankowych i doradczych, jak bankowos¢
prywatna, domy maklerskie). Obejmuja one gléwnie tworzenie produktéw inwestowania w aktywa
nieruchomos$ciowe, a takze realizacj¢ projektow venture capital zwigzanych z rynkiem nieruchomosci.

Grupa REINO i Grupa RF w bardzo podobny sposob postrzegaja aktualng sytuacj¢ na rynku inwestycyjnym,
w odniesieniu do klas aktywow oraz strategii i parametrow inwestycyjnych, a takze Polske jako miejsce do
realizowania projektow inwestycyjnych. W tym kontek$cie Grupa RF moze zaréwno realizowaé pojedyncze
projekty, jak i inwestowaé w aktywa, ktére moga by¢ zalazkiem wigkszych portfeli (,,seed portfolio”),
budowanych z udzialem innych inwestoréw typu family office, z ktérymi Grupa RF koinwestuje lub
koinwestowata na innych rynkach. Rolg Grupy REINO jako do$wiadczonego lokalnego partnera, bedzie
standardowy zakres prac zwigzany z investment oraz asset management.

Czgécig porozumienia jest umowa o wspolnym przedsigwzieciu. W jej ramach Grupa REINO i Grupa RF beda
dokonywaty wzajemnych rozliczen ushug $wiadczonych przez strony. Wynagrodzenie spotek z Grupy REINO za
$wiadczenie ushug z zakresu investment oraz asset management bedzie ksztaltowato si¢ na poziomie rynkowym.
Nadwyzki oraz wynagrodzenia jednorazowe, w szczegblno$ci wynagrodzenie za sukces, beda dzielone po
potowie. Rownoczesnie Grupa RF otrzyma wynagrodzenie za petnienie roli pierwszego/kluczowego inwestora
(ang. seed/anchor investor) oraz pozyskiwanie dodatkowych inwestorow do wspdlnych przedsigwzigé. Wartos§é
tych wynagrodzen wyniesie 1,5 mln EUR, przy czym platnosci zostang roztozone w czasie, adekwatnie do
realizowanych ustug i w sposob nie wpltywajacy negatywnie na sytuacje finansowa Emitenta.

Strony postanowity, ze wspolne przedsiewzigcie bedzie realizowane przez najblizsze 5 lat. W tym czasie, Emitent
bedzie miat prawo wykupienia od Grupy RF udzialow we wspolnym przedsigwzigciu. W przypadku niewykonania
opcji przez Emitenta, Grupa RF bedzie miata mozliwos$¢ skorzystania z opcji zamiany udzialow we wspolnym
przedsigwzieciu na akcje Emitenta, zardbwno poprzez objecie akcji nowej emisji, jak i przeniesienia wlasnosci
istniejacych akcji.

W zwiazku z zawartym porozumieniem istnieje ryzyko dotyczace efektow przyszitej wspotpracy Emitenta z Grupa
RF, w szczegdlnosci dotyczace mozliwosci pozyskania wspdlnie nowych inwestorow i efektow finansowych
ewentualnych przysztych przedsigwzig¢ z ich udzialem, a takze mozliwosci wywiazania si¢ przez Emitenta z
zaciagnietych zobowigzan, w przypadku niedojscia do skutku inwestycji z udziatem Grupy RF CorVal lub nowych
inwestorow. Powodzenie wspolpracy z Grupa RF zaleze¢ bedzie rowniez od ksztaltowania si¢ czynnikow
makroekonomicznych i geopolitycznych, a takze kondycji polskiej gospodarki i atrakcyjnosci polskiego lub
europejskiego rynku nieruchomosci. Czynniki te sg niezalezne od stron porozumienia. Emitent moze réwniez nie
skorzysta¢ z prawa opcji do wykupienia Grupy RF ze wspdlnego przedsiewzigcia w uzgodnionym terminie, co
skutkowa¢ moze skorzystaniem przez Grup¢ RF z opcji zamiany udziatéw we wspolnym przedsiewzieciu na akcje
Emitenta skutkujagce zmiang struktury akcjonariatu Spotki - zmniejszenia udziatu dotychczasowych
wigkszosciowych akcjonariuszy i jej zatozycieli oraz rozwodnieniem akcjonariatu Emitenta.
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W przypadku Emitenta nie mamy do czynienia z podmiotem lub podmiotami sprawujacymi kontrolg. Osiem 0sob
z grona zalozycieli i kluczowych menedzerow posiada akcje Emitenta, ktorych udziat w kapitale i glosach sumuje
si¢ obecnie do ponad 62%, jednakze na Dzien Prospektu nie istnieja jakiekolwiek porozumienia migdzy tymi
osobami, ktore moglyby skutkowaé sprawowaniem kontroli nad Emitentem. Niemniej nalezy zauwazy¢, ze w
przypadku wykonania przez Grupe RF opisanej powyzej opcji, taczny udzial zatozycieli i kluczowych
menedzerdw obnizylby si¢ do poziomu ponizej 50%, a Grupa RF moglaby sta¢ si¢ najwigkszym akcjonariuszem
Emitenta, posiadajacym do 40 % akcji i glosow na WZA. Nalezy zwroci¢ uwagg, ze w tym scenariuszu, Emitent
zyskalby silnego kapitalowo inwestora strategicznego. Rownocze$nie nalezy zwrdci¢ uwage, ze na Dzien
Prospektu suma akcji posiadanych przez Glownych Akcjonariuszy i kadr¢ menadzerska przewyzsza udziat
mozliwy do uzyskania przez Grupe RF w przypadku wykonania opcji.

W powyzszym kontek$cie Emitent zwraca uwage, iz wynagrodzenie Grupy RF, o ktorym mowa w powyzszym
akapicie, tj. w kwocie 1,5 mln. EUR, bedzie nalezne niezaleznie od efektow wspdlnie prowadzonych dziatan.
Emitent bedzie zobowigzany do jego zaplaty — zgodnie z przyjetym harmonogramem $wiadczenia ustug i
wymagalnosci kolejnych ptatnosci — takze w przypadku, gdy wspodlne dzialania nie przetoza si¢ na inwestycje w
aktywa przedstawiane przez spoiki z Grupy Emitenta oraz przychody z zarzadzania tymi aktywami.

Emitent bedzie ograniczatl powyzsze ryzyko poprzez dobieranie celow inwestycyjnych w sposéb mozliwie
najbardziej odpowiadajacy kryteriom i oczekiwaniom inwestycyjnym Grupy RF i pozyskiwanym przez Grupg RF
koinwestorow, wykorzystujac posiadane kompetencje i dos§wiadczenia, a takze doskonate rozpoznanie rynku i
relacje z jego uczestnikami. Nie nalezy jednak wykluczy¢, ze dziatania te zakoncza si¢ niepowodzeniem z
powodow niezaleznych od Grupy Emitenta, co bgdzie wigzato si¢ ze zmaterializowaniem si¢ opisanego powyzej
ryzyka. W tym kontekscie istotne sa postanowienia umowy, zgodnie z ktérymi platnosci z niej wynikajace nie
moga pogorszy¢ sytuacji finansowej Emitenta w sposob powodujacy naruszenie postanowien Warunkéw Emisji
Obligaciji.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowa i dziatalnosé
Emitenta jako wysoka, z uwagi na warto$¢ zaciagnigtych zobowigzan oraz uzgodnione warunki wymiany udziatow
w przedsigwzieciu na akcje Emitenta. Prawdopodobienstwo ziszczenia si¢ ryzyk Emitent ocenia na $rednie, biorac
pod uwagg wptyw czynnikow zewngtrznych na realizacj¢ zawartych porozumien.

1.5. Ryzyko niezrealizowania lub opdznienia w realizacji strategii rozwoju biznesu Grupy Emitenta

Podstawowym celem strategii rozwoju biznesu Grupy Emitenta jest konsekwentny wzrost skali dzialalnosci w
dlugim okresie, zarowno poprzez kolejne skokowe wzrosty wartoSci aktywow zarzadzanych, jak i state
poszerzanie zakresu $wiadczonych ustug, w sposéb umozliwiajacy konsolidacje oplat za ustugi zarzadzania
(investment management, asset management, facility management, development management), nie tylko na rynku
nieruchomosci komercyjnych, oraz maksymalizujacy przychodowos¢ ze wspotpracy z partnerami biznesowymi.

Koncepcja biznesowa zaktada zachowanie istotnego znaczenia Grupy na rynku nieruchomos$ci komercyjnych i
rozbudowe istniejacej struktury o spotki o charakterze ustugowym, uzupetniajace kompetencje zardbwno na rynku
nieruchomosci, jak i w innych klasach aktywow, w szczegdlnosci w zakresie inwestycji w przedsiebiorstwa.

W ramach strategii rozwoju biznesu okreslonej pod koniec 2018 roku i od tego czasu konsekwentnie realizowanej,
Emitent dazy do:

(1) pozyskiwania do zarzadzania (w zakresie asset management) duzych portfeli nieruchomosci, zaré6wno
poprzez wspolprace z dotychczasowymi partnerami, jak i pozyskiwanie nowych inwestorow,

(i) rozbudowy holdingu poprzez powigkszanie grupy kapitalowej o podmioty zapewniajace osiagnigcie
docelowej struktury w zakresie linii biznesowych,

Nalezy zwroci¢ uwage, ze kazda strategia obarczona jest mozliwoscia niepowodzenia. Istnieje ryzyko, ze dziatania
Emitenta prowadzace do dalszej rozbudowy holdingu nie przyniosa sukcesu w odniesieniu do cze¢sci lub catosci
planéw. Emitent nie gwarantuje osiagnigcia tego celu. Blgdne decyzje zwiazane z zatozeniami lub realizacja
strategii moga dodatkowo prowadzi¢ do strat zwigzanych z trwatym obnizeniem warto$ci Emitenta, co moze mie¢
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istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacj¢ finansowa lub perspektywy jego rozwoju. Wptyw na
realizacj¢ strategii Emitenta moga mie¢ rowniez czynniki niezalezne od dziatan operacyjnych Zarzadu i kadry
menadzerskiej Spolki i jej podmiotéw zaleznych, w szczegodlnoscei czynniki makroekonomiczne i geopolityczne
takie jak: wysoko$¢ stop procentowych, negatywna ocena polskiego rynku nieruchomosci przez inwestorow
zagranicznych, z punktu widzenia bezpieczenstwa i atrakcyjnosci w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich
czy swiatowych (tj. polozenie geograficzne, narracja polityczna w sprawie gwarancji bezpieczenstwa NATO,
rozw6j konfliktu w Ukrainie, ustawodawstwo, w tym w obszarze REIT, stabilno$¢ tworzonego prawa etc.)
skutkujaca odptywem lub brakiem kapitatu wystarczajacego do uzyskania wzrostu skali biznesu zaktadanego
przez Emitenta.

W celu ograniczenia ryzyka realizacji strategii rozwoju biznesu, Emitent na biezaco monitoruje otoczenie rynkowe
i prawne, ktorego analiza stanowi fundament okreSlania zalozen i celu strategii rozwoju jej biznesu, a takze
dochowuje nalezytej starannosci przy wyborze potencjalnych celéw inwestycyjnych i partnerow biznesowych oraz
okreslaniu zatozen biznesowych, finansowych i prawnych zwigzanych z dalsza rozbudowa holdingu, korzystajac
przy tym z opinii, wiedzy i doswiadczen profesjonalnych podmiotow o ustalonej renomie. Spotka na biezaco
dostosowuje swoje cele biznesowe do zmieniajacego si¢ otoczenia, rozwijajac holding w mozliwych kierunkach,
wybierajgc dziatania i inwestycje mozliwie najlepiej odpowiadajace zalozonych celom strategicznym i
finansowym, w szczegoélnosci w odniesieniu do potencjalnych efektow skali. Niemniej Emitent nie moze
zapewnié, ze ww. dzialania beda skuteczne i w catosci wyeliminuja przedmiotowe ryzyko.

Na Dzien Prospektu, w odniesieniu do dalszego skokowego wzrostu wartosci zarzadzanych aktywow, a zatem
wzrostu skali biznesu w obszarze asset management, Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako wysokie, zarowno z
punktu widzenia mozliwego wptywu na dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig wyniki finansowe, niemniej ogolny
poziom ryzyka, bioragc pod uwage rozwoj pozostatych linii biznesowych Emitent ocenia jako $redni.
Prawdopodobienstwo jego wystapienia w ocenie Emitenta rowniez jest $rednie.

Powyzsze ryzyko zmaterializowato si¢ czgsciowo w okresie ostatnich 3 lat w obszarze asset management, z uwagi
na wplyw czynnikéw geopolitycznych na polski rynek nieruchomosci, poczagwszy od wybuchu wojny w Ukrainie,
co szerzej opisane zostalo w pkt. 1.3 Prospektu w ,,Ryzyku negatywnego wptywu kryzysu w Ukrainie na rynek
nieruchomosci, a w konsekwencji na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy”.

Bioragc pod uwage standardowe zalezno$ci oraz do§wiadczenia rynkowe, Emitent przewiduje, ze w zwiazku z
istotng obnizka stép procentowych w strefie EUR, sklonno$¢ inwestorow do zwigkszania aktywnosci
inwestycyjnej bedzie systematycznie rosta, niemniej nastroje inwestycyjne pozostaja znaczaco gorsze w
poréwnaniu z okresem przez pandemig COVID i wojng w Ukrainie, a wptyw niepewnosci geopolitycznej
pozostaje wysoki.

1.6. Ryzyka zwigzane z pozyskiwaniem i obstugg finansowania zewnetrznego

Na réznych poziomach holdingu i struktury wiascicielskiej, dziatalno§¢ Emitenta lub Grupy Kapitalowej moze
by¢ finansowana z wykorzystaniem kapitalu obcego, w szczegélnosci w formie kredytu bankowego, pozyczek,
obligacji i rozwigzan typu mezzanine finance.

Opoznienia w dostepie do zrodet finansowania zewnetrznego, mniej korzystne warunki takiego finansowania lub
problemy z wywiazywaniem si¢ ze zobowigzan wynikajacych z obligacji, umow kredytowych Iub pozyczek, moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na zakres i harmonogram realizacji strategii inwestycyjnej, dziatalno$¢ i wyniki
Spotki lub poszczegdlnych podmiotéw wchodzacych w sktad holdingu, a w szczegdlnosci na mozliwos¢ nabycia
nowych celow inwestycyjnych, a takze konieczno$¢ przedwczesnego wyjscia z niektorych projektow na
warunkach gorszych od zaktadanych w momencie dokonywania inwestycji.

Dodatkowo istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta lub spotek wchodzacych w sktad Grupy w
stopniu uniemozliwiajacym wywigzywanie si¢ z zobowigzan wynikajacych z obshugi swojego zadtuzenia, co moze
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Spoiki i
Grupy.
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W celu ograniczenia ryzyka obstugi istniejacego finansowania dluznego, Emitent korzysta z finansowania
dtuznego w sposob zapewniajacy odpowiednig rownowage pomiedzy kapitalem wlasnym a kapitalem obcym, w
szczegolnosci poprzez kazdorazowe korzystanie z finansowania zewnetrznego wylacznie w zakresie i na
warunkach, ktoére z punktu widzenia planéw finansowych, tworzonych z dochowaniem nalezytej staranno$ci i
zgodnie z jak najlepsza wiedza, zapewniaja odpowiedni margines bezpieczenstwa, z punktu widzenia czynnikow
ryzyka zwigzanych zaréwno ze zréodtami sptlaty, jak i kosztem obshugi zadtuzenia. Dodatkowo Spotka dazy do
uzyskania finansowania dtuznego, ktore zapewni Emitentowi i poszczegdlnym podmiotom wchodzacym w sktad
holdingu odpowiednig elastyczno§é w zakresie refinansowania i przedterminowej splaty, w szczego6lnosci w
przypadku zmiany okolicznosci dotyczacych poszczegélnych inwestycji i instytucji finansowych. Niemniej
Emitent nie moze zapewnic, ze ww. dziatania b¢dg skuteczne i w catosci wyeliminujg przedmiotowe ryzyko.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako $rednie, zarowno z punktu widzenia mozliwego
wplywu na sytuacje¢ finansowa Emitenta i Grupy, jak i z punktu widzenia prawdopodobienstwa jego wystapienia
w skutkach majacych istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta i jego spotek zaleznych.

Powyzsze ryzyko zrealizowalo si¢ czgsciowo w zwiagzku z naruszeniem warunkow emisji obligacji, opisanym
ponizej.

W zwiazku z emisja obligacji w 2021 roku Emitent zobowigzat si¢ do przestrzegania szeregu warunkoéw oraz
przestrzegania wskaznikow (kowenantéw finansowych) zawartych w warunkach emisji obligacji. Ich ztamanie
moze by¢ powodem do zadania wczesniejszego wykupu obligacji przez obligatariuszy. Spotka stale monitoruje
wskazniki finansowe w celu zapewnienia ich wtasciwego poziomu i niedopuszczenia do okolicznosci bedacych
powodem do materializacji ww. ryzyka. W przypadku zdarzen rodzacych ryzyka naruszenia kowenantow Emitent
podejmuje wszelkie mozliwe dziatania zmierzajace do ich naprawy, jednocze$nie niezwlocznie informujac o
takich zdarzeniach obligatariuszy i administratora zabezpieczen. Taka wyprzedzajaca komunikacja pozwala na
uwzglednienie zmieniajacych si¢ okolicznosci w obstudze obligacji. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze w razie
wystapienia takich okoliczno$ci i niespelnienia kowenantéw finansowych, Spoétka jako emitent obligacji moze
zosta¢ wezwana do ich wczesniejszego wykupu. Ryzyko powyzsze nalezy uznaé za istotne, w szczegdlnosci w
warunkach toczacych si¢ i opisanych powyzej sporéw sadowych, a takze w zwiazku z wysokimi kosztami ich
prowadzenia, co okresowo wplywa na obnizenie dochodéw operacyjnych w zakresie nieuwzglednianym we
wczesniejszych zatozeniach finansowych.

W zwiazku z otwarciem likwidacji Funduszu REINO RF CEE Real Estate S.C.A. w dniu 30 grudnia 2024 roku,
aktywa Funduszu zostaty przeniesione na wigkszosciowego wspolnika z Grupy RF. W tym dotyczy to udziatow
w spotce zaleznej REINO RF Investment S.a.r.l., bedacej posrednio wlascicielem nieruchomos$ci Malta House
(budynek biurowy klasy A, zlokalizowany w Poznaniu) oraz wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych przez
Fundusz jego spélce zaleznej oraz spolce celowej, posiadajgcej bezposrednio nieruchomos¢ Malta House.

W wyniku tych dziatan, zaréwno REINO Capital, jak i spotka zalezna — REINO Dywidenda Plus zostaty w catosci
pominiete przy dokonywaniu rozliczen ze wspolnikami, co skutkowato utrata wartosci udziatlow posiadanych w
Funduszu oraz warto$ci udziatdw spotki zaleznej posiadajacej udzialy w Funduszu.

Udziaty w spoétce zaleznej posiadajacej udzialty w Funduszu stanowily zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z
tytutu obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta. Konieczno$¢ dokonania odpisow aktualizujacych wartosé
tych udziatow skutkowata jednoczesng utratg wartosci tego zabezpieczenia, co stanowito przypadek naruszenia
warunkéw emisji obligacji i moglo stanowi¢ podstawe do postawienia obligacji w stan natychmiastowej
wymagalnos$ci. Zarzad Emitenta podjat niezbedne dziatania w celu mitygacji takiego ryzyka.

Emitent zaproponowat alternatywne formy zabezpieczenia Obligacji, ktére zyskaty akceptacje obligatariuszy, co
zostato potwierdzone pozytywna decyzja komitetu inwestycyjnego.

W dniu 5 listopada 2025 r. Emitent zakonczyl negocjacje z obligatariuszami w sprawie porozumienia odnosnie
zmiany zabezpieczenia obligacji, doprowadzajac do zmiany Warunkéw Emisji Obligacji i potwierdzenia przez
obligatariuszy, iz zdarzenie polegajace na odpisaniu wartosci ksiggowej udziatow w REINO Dywidenda Plus w
catosci na skutek faktycznej utraty przez REINO Dywidenda Plus prawa do otrzymania dywidendy lub majatku
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pozostatego po likwidacji spotki REINO RF CEE Real Estate S.C.A. w wyniku dziatan likwidatora REINO RF
CEE Real Estate S.C.A. opisanych szczegdlowo w raporcie biezagcym Emitenta nr 2/2025 z dnia 20 stycznia 2025
roku, nie bedzie stanowito naruszenia warunkow emisji oraz nie bedzie traktowane jako podstawa wcze$niejszego
wykupu w rozumieniu warunkéw emisji obligacji. O powyzszym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr
27/2025 z dnia 5 listopada 2025 roku.

Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze w ramach aneksu z grudnia 2024 r. przedtuzajacego date sptaty obligacji o 3 lata,
zmienionego nastgpnie porozumieniem z dnia 5 listopada 2025 r., Emitent zobowiazat si¢ do czgsciowej splaty
zadluzenia z tytutu obligacji przed dniem wykupu, w tym w kwocie 150 tys. EUR do konca roku 2025 oraz 460
tys. EUR do 23 czerwca 2026 oraz 600 tys. EUR do 23 grudnia 2026 r. przy czym kwota 150 tys. EUR zostala
juz zaptacona na Dzien Prospektu Ryzyko braku mozliwosci splaty powyzszych kwot nie jest wysokie, ale nalezy
je bra¢ pod uwage, w szczegolnosci w scenariuszu, w ktorym zrealizujg si¢ ryzyka zwiazane z realizacja strategii
rozwoju biznesu w zakresie umozliwiajacym zwigkszenie przepltywow finansowych z dziatalno$ci operacyjne;j.

1.7. Ryzyko zwigzane z koinwestowaniem w aktywa wraz z partnerami strategicznymi

Emitent moze pehic, bezposrednio lub poprzez spotki zalezne, role inwestora lub koinwestora w strukturach lub
wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spotki wechodzace w sktad holdingu petnia role zarzadzajacego lub
doradcy przy zarzadzaniu aktywami inwestycyjnymi. Sytuacja taka wigze si¢ z mozliwoscia osiggniccia
dodatkowych zyskow kapitatlowych, ale takze z dodatkowymi czynnikami ryzyka, w szczego6lnosci ryzykiem
poniesienia straty z tego typu inwestycji, w postaci okresowej lub trwatej utraty wartosci nabytych udziatow.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Emitent dokonuje tego typu inwestycji wytacznie w przypadku, gdy jest
to konieczne dla realizacji danego projektu i uzyskania przez spoétke wchodzaca w sktad holdingu przychodéw o
istotnej wartosci, a takze wylacznie po dokonaniu wnikliwej 1 kompleksowej analizy i doborze odpowiednich
celow inwestycyjnych.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze w przypadku kazdej tego typu inwestycji, analiza jest dokonywana przez profesjonalny
podmiot wchodzacy w sktad holdingu, posiadajacy kompetencje i do§wiadczenia do oceny inwestycji w danej
klasie aktywow (ktore to kompetencje i doswiadczenia stanowily decydujaca przestanke wiaczenia danego
podmiotu do holdingu). Ponadto, zar6wno wnioski z analizy, jak i same decyzje inwestycyjne, sa kazdorazowo
tozsame z decyzjami innych niezaleznych podmiotéw, w szczegdlnosci spetniajacych kryteria inwestora
profesjonalnego, ktérych efektem bedzie przystapienie do danego wehikulu inwestycyjnego poprzez objecie
wickszosci (zwykle 90 — 95 proc.) udzialow. Niemniej Emitent nie moze zapewni¢, ze ww. dziatania beda
skuteczne i w calo$ci wyeliminujg przedmiotowe ryzyka.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako $rednig, z punktu widzenia potencjalnego
wplywu na dziatalno$¢ Grupy i osiggane przez nig wyniki finansowe. Prawdopodobienstwo jego wystapienia,
Emitent ocenia na $rednie. Aktualne zatozenia rozwoju Grupy stanowigce podstawe do wycen warto$ci godziwych
udziatow sa ostroznosciowe i zakladajg dywersyfikacje¢ zrodet przychodéw w horyzoncie pigcioletnim, a wyniki
wyceny przeprowadzonej na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego znajduja takze potwierdzenie w innych,
rynkowych metodach wycen.

1.8. Ryzyko zwigzane ze wspodlpraca operacyjng z partnerami strategicznymi oraz umowami wynikajacymi z
tej wspotpracy

Grupa Emitenta to holding spotek operacyjnych $§wiadczacych ustugi w r6znych liniach biznesowych zwigzanych
z zarzadzaniem na rynku nieruchomosci — inwestycjami czy tez procesem inwestycyjnym (investment
management), aktywa (asset management), obstuga techniczng budynkéw (facility management) czy
przedsigwzigciami deweloperskimi (development management). Ustugi sa swiadczone dla inwestorow, bedacych
wlascicielami nieruchomosci (zwykle poprzez wehikuly inwestycyjne i sp6iki celowe).

W zwiazku z powyzszym, kluczowa dla rozwoju biznesu i utrzymania jego skali jest wspolpraca z partnerami
strategicznymi — inwestorami, wtascicielami aktywow, dla ktorych spotki z grupy kapitatowej Emitenta §wiadcza
ustugi (tj. Grosvenor i Partners Group).

21



W relacji z kazdym partnerem biznesowym wystgpuje zwykle caly pakiet umow:

(i) umowy na §wiadczenie ustug w poszczegdlnych obszarach biznesowych, ktoérych strong sa spotki celowe
oraz — w szczeg6lno$ci w przypadku zarzadzania aktywami — fundusz czy inny wehikut inwestycyjny,
zwykle w zagranicznej jurysdykcji, poprzez ktdry partner biznesowy inwestuje kapital i jest wlascicielem
portfela aktywow,

(il) umowy zwiazane z koinwestycja w zarzadzany portfel aktywow (réznego rodzaje umowy udziatowcow lub
o wspolnym inwestowaniu). Ryzyka wynikajace ze wspolnego z inwestorami koinwestowania w aktywa
opisane sg odrgbnie w punkcie 1.7.

Powyzsze umowy sa zwykle powigzane ze soba klauzulami, w szczegdlnosci w zakresach zwigzanych ze
ztamaniem postanowien przez ustugodawce lub koinwestora (z grupy kapitatowej Emitenta).

Podstawowe ryzyka zwigzane z umowami serwisowymi zawieranymi z partnerami strategicznymi to:

(i) bledny wybor i ocena nieruchomosci przedstawianych jako cele inwestycyjne (w szczegblnosci w przypadku
dokonania inwestycji) - szerzej opisane w punkcie 1.7 powyzej.

(i) bledne rekomendacje w odniesieniu do inwestycji oraz zarzadzania kupionymi nieruchomo$ciami,

(iii) negatywna ocena ustug Swiadczonych przez spotki operacyjne Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie asset
management,

(iv) zwigkszone ryzyko reputacyjne w przypadku laczenia ustug, np. asset management i facility management,
gdy asset manager, reprezentujacy interes inwestora, nadzoruje ushugi Swiadczone przez facility managera i
za ich efekt odpowiada.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyka budujac zesp6t w sposoéb zapewniajacy mozliwie najlepsze polaczenie
kompetencji i doswiadczen, dochowujac wszelkiej staranno$ci na kazdym etapie wspotpracy, a takze wdrazajac i
rozszerzajac zakres niezbednych procedur, weryfikowanych na biezaco w ramach systemu kontroli wewnetrznej
(w tym poprzez wydzielone stanowisko audytora wewnetrznego).

W powyzszym kontekscie nalezy roéwniez wspomnie¢ o ryzyku zwiazanym z aktualng koncentracja partneréw
biznesowych. Niespelna 90% zarzadzanych aktywow nalezy do ww. dwoch partnerow strategicznych. Ich wyjscie
z inwestycji i niereinwestowanie Srodkéow w kolejne projekty przy rownoczesnym niepozyskaniu innych
partnerow wigze si¢ z ryzykiem istotnego/skokowego zmnigjszenia si¢ skali biznesu grupy Emitenta.

Powyzsze dotyczy w szczegdlnoéci wspdtpracy z Partners Group. Zrédtem az 52% rocznych przychodéw z asset
management s3 umowy zwigzane ze $wiadczeniem ushug na rzecz portfela nieruchomos$ci posiadanego przez
fundusze Partners Group, przy czym w skali skonsolidowanych przychodéw Grupy Emitenta (z uwzglgdnieniem
ustug facility management) przychody z tego portfela stanowig ok. 33%.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk, Emitent pracuje intensywnie nad pozyskaniem kolejnych partnerow
biznesowych, ktorych inwestycje nie tylko zminimalizuja powyzsze ryzyka, ale takze zapewnia dalszy intensywny
wzrost skali biznesu. Rownoczesnie, dokonane w biezacym roku przejecie PZN znaczaco zmienito punkt
odniesienia dla powyzszych ryzyk, zarbwno w ujeciu skonsolidowanym, jak i w linii biznesowej zwigzanej z
ustugami facility management.

W przypadku ustug asset management, ograniczenie ryzyk wigze si¢ jednak z konieczno$cig pozyskiwania
kolejnych partnerow strategicznych. Sukces w tym zakresie wiagze si¢ zardwno ze wzrostem aktywnosci
inwestorow migdzynarodowych, jak i mozliwoscig sfinansowania przez Emitenta koinwestycji w aktywa
zarzadzane dla nowych partnerow biznesowych. Ten drugi jest wprost skorelowany z przyszia mozliwoscia
pozyskiwania kapitatu.

Niezalezenie od powyzszego, nalezy zaznaczyC, ze wyjscie partnerdw strategicznych z inwestycji poprzez
sprzedaz nieruchomosci nie jest jednoznaczne ze zmiang asset managera oraz w szczego6lnosci facility managera.

Biorac pod uwage skalg i wplyw na wyniki dzialalno$ci Grupy Emitenta, na Dzien Prospektu Emitent ocenia
powyzsze ryzyko jako wysokie. Jednocze$nie dziatania podejmowane w celu ich minimalizacji sprawiajg, ze
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prawdopodobienstwo ich wystapienia jest niskie. Oceng t¢ wspieraja dotychczasowe doswiadczenia z wieloletniej
wspolpracy z dotychczasowymi partnerami strategicznymi.

1.9. Ryzyko zwigzane z nietrafnie przyj¢tymi zatozeniami modeli finansowych

Wszelkie decyzje zwiazane z potencjalnymi akwizycjami oraz istotne dziatania prowadzone w ramach realizacji
strategii rozwoju biznesu, podejmowane sa w oparciu o analizy, ktorych zatozenia wynikaja z mozliwie
najlepszego stanu wiedzy Spotki oraz dostgpnych raportow zewngtrznych, dotyczacych zardwno sytuacji
makroekonomicznej, jak i rynku nieruchomosci, w szczego6lnosci nieruchomosci komercyjnych.

Nalezy jednak bra¢ pod uwage, ze wszelkie modele finansowe moga uwzglednia¢ zalozenia, ktore nie zostana
zrealizowane w przysztosci lub zrealizujg si¢ w sposob znaczaco odbiegajacy od aktualnego stanu wiedzy,
wynikajacego z dostepnych informacji.

Negatywne ksztattowanie si¢ istotnych zatozen, w tym kluczowych parametrow lub trendow na rynku
nieruchomosci, na ktérym dziata Emitent (w tym ksztaltowanych przez czynniki makroekonomiczne i
geopolityczne opisane w pkt. 1.1. wyzej) moze prowadzi¢ do odmiennego od zaktadanego efektu ekonomicznego
prowadzonych dzialan oraz realizowanych akwizycji.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysoka z punktu widzenia potencjalnego
wplywu na dziatalno§é Grupy i osiggane przez nig wyniki finansowe. Prawdopodobienstwo jego wystapienia,
Emitent ocenia na niskie. Aktualne zalozenia rozwoju Grupy stanowiace podstawe do wycen wartosci godziwych
udzialow sa ostroznosciowe i zakladajg dywersyfikacje¢ zrodet przychodéw w horyzoncie pigcioletnim, a wyniki
wyceny przeprowadzonej na koniec ostatniego okresu sprawozdawczego znajduja takze potwierdzenie w innych,
rynkowych metodach wycen.

1.10.  Ryzyko wynikajace z prowadzonych i przysztych sporéw sadowych

Emitent lub sp6lki zalezne sa strong sporow sagdowych prowadzonych z powodztwa Prime Hold 17 Management
Kft oraz Apleona FMS Sp. z o.0.

Spor z Prime Hold 17 Management Kft dotyczy zaptaty kwoty stanowiacej rownowartos¢ 12.854.042 EUR wraz
z odsetkami z tytulu odszkodowania za domniemane czyny nieuczciwej konkurencji popetnione rzekomo przez
Emitenta i dzialajacego w jego imieniu Prezesa Zarzadu (wspdtpozwanego), w przebiegu procesu sprzedazy
nieruchomos$ci Malta House, prowadzonego przez spotke celowa funduszu REINO RF CEE Real Estate SCA z
siedzibg w Luksemburgu. Na roszczenia powoda skladaja si¢ rzekome straty w kwocie 2.820.000 EUR oraz
domniemane utracone korzys$ci w wysokosci 9.739.076 EUR. Spoélka zlozyta odpowiedz na pozew, w ktérym
kwestionuje zasadno$¢ roszczen i neguje wyrzadzenie powodowi szkody, strony wymienily si¢ dalszymi pismami
procesowymi, w toku czynnosci procesowych odbywaja si¢ zaplanowane rozprawy sadowe, podczas ktorych
przestuchiwani sg $wiadkowie.

Pozew Apleona FMS dotyczy za$ zadania zaniechania czyndéw nieuczciwej konkurencji. Pozwanymi w tej
sprawie, oprocz Emitenta jest rowniez spotka zalezna: YATRE oraz jeden z jej cztonkdéw zarzadu. Podstawa
roszczen wskazang w pozwie sg przepisy ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji — Apleona FMS zarzuca
pozwanym ujawnianie i wykorzystanie informacji stanowiacych jej tajemnicg przedsigbiorstwa oraz naktanianie
pracownikow, wspoOlpracownikow oraz kontrahentéw do rozwigzania zawartych przez nig uméw i dazy do
zakazania pozwanym podejmowania okreslonych w pozwie dziatan i czynnosci prawnych, ktére mogltyby w
ocenie powodki narusza¢ uczciwa konkurencjg.

Co do sprawy sadowej wniesionej do sagdu brytyjskiego przez RF CorVal, w dniu 5 maja 2025 roku Emitent zawart
porozumienie, ktorego celem jest zakonczenie wszelkich sporow pomigdzy stronami. Ugoda zostala zawarta na
prawie brytyjskim i konczy wszelkie spory w Wielkiej Brytanii, Polsce i Luksemburgu oraz stanowi o ostatecznym
zrzeczeniu si¢ przez strony roszczen wynikajacych z dotychczasowej wspolpracy. Ostateczne wycofanie pozwow
1 zrzeczenie si¢ roszczen przez strony nastapito po zaplacie drugiej raty ceny sprzedazy udziatow w spotce HM
Management S.a.r.l. w kwocie 267.000 euro po dniu 31 pazdziernika 2025 roku.
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Szczegdtowy opis sporéw znajduje si¢ w Rozdziale III pkt. 11.2 Prospektu.

W odniesieniu do pozwu Prime Hold 17 Management Kft, a takze sporow z RF CorVal nalezy zwrdci¢ uwagg, ze
zaro6wno dziatania powodow, jak i wszelkie dzialania podejmowane — aktualnie i w przysztosci — przez Emitenta,
w odniesieniu do powyzszych podmiotow 1 kwestii s3 $ci§le zwigzane z relacjami biznesowymi i
formalnoprawnymi z Grupg RF CorVal. Sa to zdarzenia majace miejsce w czasie trwania tej relacji, w ktorej
jedynym zrealizowanym przedsigwzieciem okazalo si¢ nabycie spotki bedacej wlascicielem nieruchomosci Malta
House przez luksemburski fundusz REINO RF CEE Real Estate, i dla ktorej punktem zwrotnym byto wycofanie
si¢ Grupy RF CorVal z transakcji nabycia aktywow i spotek operacyjnych Grupy Buma oraz transakcji nabycia
kompleksu nieruchomosci biurowych Dom50. Stanowi to kontekst zarowno dla analizy poszczeg6lnych zdarzen,
jak 1 postrzegania decyzji i dziatan Emitenta, a takze wplywa na ocen¢ zasadnosci i oceny szans powoda w
powyzszym procesie, rowniez w kontekscie ugody zawartej z RF CorVal.

Spor z Apleona FMS, w tym udzielone zabezpieczenie sadowe, nie wptywa istotnie na dziatalno$¢ Emitenta i
Grupy. Aktualna skala dzialalno$ci prowadzonej tacznie przez dwie spotki zalezne Emitenta w obszarze facility
management, a takze brak istotnej koncentracji rynkowej, powalaja na pozyskiwanie nowych kontraktow, rozwoj
dziatalnosci oraz zwigkszanie przychoddéw, pomimo ograniczen wynikajacych z natozonego zabezpieczenia i bez
naruszenia natozonych zakazoéw. Dotychczasowa ich dziatalno$¢ pozwala stwierdzi¢, ze moga one realizowaé
zatozone cele biznesowe Grupy niezaleznie od trwajacego sporu. W przypadku niepowodzenia w procesie o
roszczenia niepieni¢zne, Emitent dostrzega ryzyko wystapienia w przysztosci przez strong tego sporu z
roszczeniami pieni¢znymi, ktorych kwota moze by¢ istotna dla Grupy, tj. przekracza¢ mozliwo$ci zaspokojenia -
w przypadku ich zasadzenia — z biezagcych wptywow i zgromadzonych srodkéw pienigznych. Mogloby to wplynac
negatywnie na dzialalno§¢ Emitenta poprzez konieczno§¢ pozyskania finansowania zewngetrznego lub
ograniczenie skali inwestycji, a tym samym tempa rozwoju. Ryzyko ziszczenia si¢ takiego scenariusza jest
oceniane jako niskie.

Grupa Emitenta podejmowata i nadal podejmuje dziatania ograniczajgce wptyw powyzszych sporow na sytuacje
i dziatalno$¢ Emitenta oraz jego spotek zaleznych poprzez liczne podejmowane proby ugodowego zatatwienia
spraw, w tym jednej zakonczonej porozumieniem z Grupg RF CorVal z dnia 5 maja 2025 roku (RB ESPI nr 9/2025
z dnia 5 maja 2025 r.). Ponadto, Emitent angazowat istotne Srodki finansowe na uzyskanie skutecznej ochrony
prawnej w obcych i polskich jurysdykcjach przed wiasciwymi sadami, korzystajac z ustug renomowanych i
wysoko specjalistycznych kancelarii prawnych. W zwigzku z zakonczeniem sporéw z RF CorVal Emitent
znacznie ograniczy wydatki ponoszone na obshuge prawng za granica, ktore stanowily istotng czgs¢ kosztow w
poprzednich okresach.

Ocena istotno$ci sporéw powinna by¢ w ocenie Emitenta dokonana odrebnie. Z punktu widzenia istotno$ci
wptywu sporu sagdowego na sytuacje lub dziatalnos$¢ Emitenta i Grupy ryzyko sporu z Apleona FMS nalezy oceni¢
na niskie, ryzyko sporu z Prime Prime Hold 17 Management Kft oraz RF CorVal, z uwagi na wysoko$¢ roszczen,
a takze wydatki ponoszone na koszty obstugi prawnej, w szczegdlnosci w jurysdykcjach zagranicznych, jako
wysokie. Ryzyko prawdopodobienstwa wystapienia wptywu sporéw na sytuacj¢ Emitenta i jego Grupy, Zarzad
ocenia za$ na niskie.

1.11.  Ryzyko wynikajace z nabycia udzialow w PZN

W dniu 20 maja 2025 r. Emitent nabyt 100 % udzialow spotki PZN, prowadzacej dzialalno$¢ z zakresu
kompleksowej obstugi technicznej budynkéw (ang. facility management). PZN prowadzi dzialalno$¢ na terenie
catego kraju od niemal 30 lat, zatrudniajac w tym celu liczny zespot doswiadczonych pracownikow i
wspotpracownikéw. Ushugi o zasiegu ogdlnokrajowym $wiadczone sg w wiekszosci na podstawie wieloletnich
kontraktow. Skala dziatalnosci PZN mierzona warto$cig obrotéw wynosi ok. 50 mln zt w skali roku. Wigkszos$¢
(90%) udziatéw w PZN zostata nabyta w zamian za 4.117.895 nowo emitowanych akcji serii M, po cenie emisyjnej
wynoszacej 1,60 zt za jedng akcje. Pozostate udzialy zostaty nabyte za gotowke. Parytet wymiany i cena sprzedazy
udziatéw zostaly ustalone na podstawie przeprowadzone] wyceny wartosci godziwej udzialdw PZN,
potwierdzonej opinig biegtego rewidenta. Nabycie PZN jest kontynuacja realizacji strategii Emitenta, dotyczace;j
rozwoju w segmencie ustug facility management jako elementu rozbudowy holdingu spoétek operacyjnych i
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rozszerzania zakresu dziatalnosci o spotki uzupetiajace kompetencje REINO Partners oraz REINO IO Logistics,
tj. podmiotéw $wiadczacych ustugi z zakresu zarzadzania aktywami (ang. asset management), co pozwoli na
uzyskanie skokowego wzrostu skali biznesu Grupy. Docelowo dziatalno$¢ na rynku ustug facility management
bedzie prowadzona w ramach podmiotu, ktory powstanie przez polaczenie PZN ze spotka YATRE.

W zwiazku z nabyciem 100% udziatéw w PZN istnieje ryzyko wynikajace z nieosiagnig¢cia zamierzonych efektow
synergii lub tez uzyskania ich w mniejszym stopniu albo w dtuzszym, niz zaktadany, horyzoncie czasowym.
Wplyw na nieuzyskanie tych efektéw moze wynika¢ z braku mozliwosci lub umiejetnosci potaczenia sity
sprzedazowej Grupy Emitenta i silnych stron przejetej Spotki (w szczegodlnoscei ogolnopolskich zasobow ludzkich
oraz doswiadczen wynikajacych z prawie 30-letniej historii) do pozyskiwania kolejnych znaczacych kontraktow i
skokowego wzrostu przychodow w segmencie facility management. Dodatkowo, przejecie PZN i taczenie tej
spotki z YATRE, wiaze si¢ z typowymi ryzykami dla transakcji fuzji i przejec, takich jak utrata czesci klientow,
odejscia kluczowego personelu, czy tez zmniejszenie efektywnosci biznesowej przedsigbiorstwa, z uwagi na
ujednolicanie zasad dzialania w ramach Grupy i zmiany korporacyjne. Materializacja powyzszego ryzyka moze
wplyna¢ na wyceng udziatow PZN wykazywana w aktywach Emitenta (ryzyko wyceny aktywow Emitenta wedlug
warto$ci godziwej zostato opisane szczegdélowo w pkt. 1.1).

Przed podjgciem decyzji inwestycyjnej o nabyciu udzialéw w PZN Emitent przeprowadzit prawne, finansowe i
biznesowe badanie due diligence, dokonujac catosciowej oceny ryzyk dziatalno$ci nowej spotki zalezne;.
W ramach przeprowadzonego procesu badania stanu spoiki jako istotne dla dziatalno$ci Grupy Emitent
sklasyfikowal ryzyko zwiazane z zawieraniem ré6znych uméw z tymi samymi podmiotami, przewidujacych krotkie
okresy wypowiedzenia, ktorych tagczna warto$¢ ma istotny wpltyw na przychody PZN. Niemniej zadna z
powyzszych umoéw samodzielnie nie wpltywa istotnie na warto§¢ przychodow spolki zaleznej. Ponadto, kontrakty
te sa wieloletnie i opieraja si¢ na dobrych i niezakldconych relacjach biznesowych oraz jakosci i renomie ustug
$wiadczonych przez PZN, co ogranicza ryzyko ich wypowiedzenia lub nieprzedluzenia — w przypadku uméw na
czas okreslony. Ziszczenie si¢ ryzyk dotyczacych rozwigzania istotnych kontraktow moze mie¢ bezposredni
wplyw na ryzyko dotyczace uzyskania zakladanych efektow synergii oraz ryzyko utraty wartosci nabytych
udziatow.

Emitent kontynuuje réwniez partnerskg wspotprace z dotychczasowym wigkszosciowym udziatowcem PZN -
Panem Andrzejem Zalega, ktory peini funkcje Wiceprezesa Zarzadu PZN, wigzac si¢ z nim kontraktem
menadzerskim na okres nieokre§lony i zobowigzaniem do pozostawania w relacjach ze Spotka przez okres co
najmniej trzech lat. Zdecydowana wigkszos$¢ udzialow PZN posiadanych przez Pana Andrzeja Zalege zostata
wniesiona do Emitenta w zamian za akcje, ktore na dzien zlozenia Prospektu stanowia 3,11% tacznej liczby
udziatow Emitenta. Docelowo Pan Andrzej Zalega bedzie petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu spoétki facility
management powstatej z potaczenia PZN i YATRE, a takze pozostanie w gronie 0so6b kluczowych bedacych
akcjonariuszami Emitenta. Celem Emitenta jest budowanie wartosci PZN rowniez na dotychczasowych relacjach
wlascicieli z kadra menadzerska i pracownikami, a takze w oparciu o renome¢ PZN w potaczeniu z kompetencjami
Grupy REINO w obszarze pozyskiwania nowych zlecen i klientow, w tym ws$rod grup dotychczas
nieobstugiwanych przez PZN.

Na Dzien Prospektu Emitent okresla istotno$¢ wystapienia ryzyka, z punktu widzenia wptywu na dziatalno$é
Emitenta i spotki zaleznej, jako $rednie, biorac pod uwage istotng warto$¢ przychodow generowanych przez tg
spotke zalezng, a takze szacowanag warto$¢ godziwg udziatldw. Prawdopodobienstwo wystagpienia powyzszego
ryzyka szacuje za$ na niskim poziomie.

1.12.  Ryzyko zwigzane z przysztym kursem papieréw wartosciowych oraz ptynnoscia obrotu

Whnioskiem o wprowadzenie do obrotu objetych jest tacznie 85.380.395 akcji Emitenta, stanowiacych 97,64%
kapitatu zaktadowego i ogoélu gloséw w Spolce, z czego 54.297.968 akcji, stanowigcych 62,10% kapitatu
zaktadowego 1 ogotu glosow objetych jest umowami lock-up. Niemniej, wprowadzenie pozostatych akcji Emitenta
stanowigcych okoto 35,5% kapitatu zaktadowego i ogotu gtosdw, biorac pod uwage akcje dotychczas notowane,
ktorych jest ok, 2,36%, moze wptynaé w istotny sposob na ksztattowanie si¢ kursu akcji Emitenta. W razie podjecia
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przez akcjonariuszy uprawnionych z tych akcji decyzji o ich sprzedazy istnieje ryzyko wysokiej podazy akcji,
znacznego zwigkszenia liczby transakcji na akcjach Emitenta, a tym samym wysokich wahan kursu akcji Emitenta.

Ponadto, inwestor nabywajac Akcje powinien by¢ swiadomy tego, ze inwestowanie w akcje na rynku kapitatowym
wiagze si¢ z ryzykiem wynikajacym z nieprzewidywalno$ci zmian ich kursow, tak w krotkim, jak i w dtugim okresie
oraz ich ptynnoscig, cho¢ w ocenie Emitenta, wprowadzenie do obrotu akcji serii E- M poprawi plynno$¢ jego
akcji.

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy przede wszystkim od zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestorow gietdowych, na ktére wplyw ma koniunktura gietdowa. Poza zwigkszona
podaza, cena rynkowa Akcji moze podlegaé¢ znacznym wahaniom w wyniku wptywu wielu czynnikéw, na ktore
Emitent nie bedzie miatl wptywu. Wsrod takich czynnikéw nalezy wymieni¢ m.in. szacunki publikowane przez
analitykow gietldowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branzowej), ogélna sytuacj¢ na rynku papieréw
warto§ciowych, prawo i polityke rzadu oraz ogélne tendencje gospodarcze i rynkowe. Cena rynkowa Akcji moze
réwniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Emitenta nowych akcji, zbycia akcji przez Glownych
akcjonariuszy Emitenta po uptywie okreso6w zakazu lub ograniczenia rozporzadzaniem akcji Emitenta, zmian
plynnosci obrotu, obnizenia kapitatu zaktadowego, wykupu akcji wiasnych przez Emitenta i zmiany postrzegania
Emitenta przez inwestoréw. Ponadto obrot wtorny akcjami Emitenta moze charakteryzowaé si¢ ograniczong
ptynnoscia, W zwigzku z mozliwoscig wystgpienia powyzszych lub innych czynnikéw nie mozna zagwarantowac,
ze osoba nabywajaca Akcje bgdzie mogla je zby¢é w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej go cenie.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie,
za$ istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednig.

1.13.  Ryzyko niewprowadzenia akcji do obrotu gietdowego

Intencja Spotki dominujacej jest mozliwie najszybsze wprowadzenie akcji serii E - M do obrotu gieldowego.
Biorgc pod uwage wszystkie istotne okolicznos$ci, Spotka bedzie dziatata w jak najlepszej wierze, podejmujac bez
zbednej zwloki, wymagane przepisami prawa dziatania prowadzace do wprowadzenia do obrotu gietldowego akcji
objetych w ramach subskrypcji prywatnych, w tym w szczegdlnosci akcje serii G, H, I, J, L, Ki M.

Jednakze nalezy bra¢ pod uwage ryzyko opdznienia tego procesu lub niewprowadzenia akcji do obrotu
gietdowego, w szczegdlnosci z przyczyn niezaleznych od Spolki lub przestanek, na ktorych wptyw Spotki jest
ograniczony. Zamiarem Spoéiki jest ograniczenie tego ryzyka poprzez podejmowanie wiasciwych dziatan, z
dochowaniem nalezytej staranno$ci oraz zachowaniem terminéw przewidzianych przepisami prawa we
wspolpracy ze starannie dobranym gronem doradcow i zleceniobiorcow.

Na Dzien Prospektu, Emitent ocenia istotno$¢ wptywu tego ryzyka na sytuacje Emitenta i Grupy jako $rednie,
natomiast prawdopodobienstwo wystapienia jako niskie.

1.14. Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej

Skutecznos¢ Grupy Emitenta w prowadzeniu dziatalnosci operacyjnej oparta jest o do§wiadczenie, wiedzg i
dotychczasowe osiagnigcia jej kluczowej kadry menadzerskiej i zespotu. Dotyczy to w szczegdlnosci kompetencji
w obszarze doradztwa przy zarzadzaniu inwestycjami (wtasciwym doborze sktadnikow portfela, a takze okresleniu
odpowiedniego momentu zakupu i sprzedazy poszczegdlnych nieruchomosci), a takze znajomosci branzy i wiedzy
technicznej w obszarze ustug facility management.

Sukces rynkowy Spotki zalezy od mozliwosci pozyskania i utrzymania wysoko wykwalifikowanej kadry
zarzadzajacej wysokiego szczebla, ktora w chwili obecnej stanowiag menedzerowie oraz profesjonalisci, a takze
wykwalifikowana kadra techniczna spotek $wiadczacych ustugi facility management, stanowiacy zespot spotek
Grupy. Nie jest wykluczone, ze w przysztosci menedzerowie REINO Partners, YATRE lub PZN przestana
zarzadza¢ tymi spotkami.

W konsekwencji Spotka moze nie by¢ w stanie skutecznie pozyskiwac i utrzymywaé kadry zarzadzajacej o
odpowiednim poziomie wiedzy i do§wiadczenia. Utrata, a takze niemozno$¢ pozyskania lub utrzymania takich
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0s0b moze istotnie negatywnie wpltywa¢ na mozliwos$¢ realizacji strategii biznesowej, a w konsekwencji na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowe;.

Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko, oferujac konkurencyjne warunki pracy oraz rynkowe wynagrodzenia, a
takze wspierajac rozwdj swoich kluczowych pracownikéw. Istotnym elementem ograniczajacym powyzsze
ryzyko jest laczenie funkcji menedzerskich w kluczowych obszarach z rola wspodtwlasciciela. Osoby o
najistotniejszym wplywie na utworzenie Grupy REINO i jej rozw6j w dotychczasowym okresie, sg - czgsto
znaczacymi - akcjonariuszami Emitenta. Osoby te zwiazane sa ze Spotka rowniez umowami ograniczajacymi
zbywalnos¢ akcji opisanymi szerzej w Rozdziale IV pkt. 7.1. Prospektu (,,Dokument Ofertowy”).

Na Dzien Prospektu, Emitent ocenia istotno§¢ wptywu tego ryzyka na sytuacj¢ Emitenta i Grupy jako srednia,
natomiast prawdopodobienstwo wystapienia jako niskie.

1.15.  Ryzyko walutowe

Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci, w tym w zakresie $wiadczenia ushug doradztwa i
zarzadzania, uzyskujac czgs¢ przychodéw w walucie obcej, gtéwnie w euro (EUR). Jednoczesnie znaczaca czgsé
kosztow operacyjnych, nakladow inwestycyjnych oraz zobowigzan finansowych ponoszona jest w zlotych
polskich (PLN). Taka struktura przeptywow finansowych wiaze si¢ z ryzykiem kursowym, polegajacym na
mozliwo$ci niekorzystnych zmian warto$ci EUR wzgledem PLN.

W szczegolnosci umocnienie ztotego moze prowadzi¢ do zmniejszenia warto$ci przychodéw wyrazonych w euro
po ich przeliczeniu na PLN, co moze negatywnie wplywaé na rentowno$¢é wybranych projektow. Warto jednak
podkresli¢, ze kurs EUR/PLN cechuje si¢ relatywnie niskg zmiennosciag w poréwnaniu z innymi parami
walutowymi, co w praktyce oznacza ograniczong skalg potencjalnych wahan i ograniczony wpltyw na wyniki
finansowe Grupy.

Dodatkowo, Emitent ogranicza ryzyko walutowe poprzez denominowanie czgsci istotnych kosztéw Grupy w EUR
(np. obstuga obligacji, koszty dostawcoéw zagranicznych), co cze§ciowo kompensuje ekspozycje netto. Spotka na
biezaco monitoruje swoja ekspozycje walutowa i, w razie potrzeby, moze stosowac instrumenty zabezpieczajace,
takie jak kontrakty forward lub opcje walutowe. Niemniej jednak, nie ma gwarancji, ze zastosowane srodki
zabezpieczajace catkowicie wyeliminuja wpltyw zmian kurséw walutowych na wyniki finansowe Spotki.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako niskie, za§ prawdopodobienstwo wystapienia jako
$rednie.

1.16.  Ryzyko ograniczonej kontroli nad wspolnymi przedsigwzigciami

Intencja Spoiki jest uczestniczenie we wspolnych przedsigwzigciach w ramach realizacji strategii rozwoju biznesu
Spotki jako holdingu, a takze stanowigcych inwestycj¢ kapitatlowa, w zakresie i w sposodb umozliwiajacy
sprawowanie efektywnej wspotkontroli i posiadanie wptywu na podejmowanie decyzji o kluczowym dla nich
znaczeniu.

Udziat w strukturze wiascicielskiej tych spotek w ramach koinwestycji ma stuzyé przede wszystkim
uczestniczeniu w ryzyku finansowym zwigzanym z zarzadzanym portfelem aktywow. Jest to zatem udziat niski
(do 5% tacznej wartosci kapitalu wlasnego, standardowo nie wigcej niz 10%), ktory nie przektada si¢ na
wspoltkontrole lub wspotdecydowanie. Kontrola i zarzadzanie ryzykiem koinwestycji adresowane sg na poziomie
operacyjnym, z poziomu uslugodawcy (a nie wspotwlasciciela).

W przypadku posiadania pakietu mniejszoSciowego 1 w efekcie potencjalnych dziatan pozostatych
akcjonariuszy/wspolnikow tych spotek zaleznych, albo w wyniku realizacji przez nich postanowien umow
zawartych z kluczowymi partnerami w projektach, kontrola ta moze zosta¢ ograniczona lub tez catkowicie
utracona. Decyzje pozostatych wspolnikow, bedacych partnerami Grupy, dysponujacych pakietem
wigkszosciowym, moga by¢ odmienne od zamierzen Spotki, a w rezultacie ograniczy¢ jej wpltyw na zmiang
planowanych projektow inwestycyjnych, realizowanych w ramach podmiotow powiazanych, na niezgodne ze
strategia Grupy.
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Ryzyka powyzsze beda pojawialy si¢ rowniez w przypadkach, w ktorych Spotka dominujaca jest wspolnikiem
wickszo$ciowym, ale w spolce z osobami o kluczowym znaczeniu dla rozwoju biznesu w danym obszarze, w
szczegolnosci w danej klasie aktywow. W takiej sytuacji, nawet egzekwowanie praw wigkszosciowego wspolnika
moze nie zapewni¢ wystarczajacej ochrony interesow Spolki dominujacej. Czynniki te moga mie¢ istotny,
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Spotki.

Na Dzien Prospektu Emitent ocenia powyzsze ryzyko jako niskie z punktu widzenia wptywu skutkdéw ziszczenia
si¢ tego ryzyka na sytuacj¢ finansowg Emitenta i Grupy, biorac pod uwage wartos¢ aktywoéw wynikajacych ze
wspolnych przedsiewzig¢. Prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka na Dzien Prospektu Emitent ocenia jako
niskie, biorac pod uwage renome i jako$¢ relacji z kluczowymi partnerami.

Powyzsze ryzyko ziscilo si¢, w zwigzku z naduzyciem przez Grupe RF uprawnien wickszo$ciowego wspdlnika i
przejeciem aktywoéw Funduszu w wyniku otwarcia jego likwidacji w dniu 30 grudnia 2024 roku. Na skutek tych
dziatan Emitent, jak i spotki zalezne zostaty w calo$ci pominiete przy dokonywaniu rozliczen ze wspdlnikami, co
skutkowato utrata warto$ci udzialéw posiadanych w Funduszu oraz wartosci udzialow spotki zaleznej posiadajacej
udzialy w Funduszu. W tym przypadku, Emitent pomimo podejmowania dziatan mitygujacych nie mogt zapobiec,
w ocenie Zarzadu, bezprawnym dziataniom Grupy RF, za$ biorac pod uwagg ryzyko zwiazane z dalszym sporem
z tym inwestorem doprowadzit do zawarcia w dniu 5 maja 2025 roku porozumienia z Grupa RF, ktorego
przedmiotem jest zakonczenie wszelkich sporéw oraz skoncentrowanie si¢ na wspotpracy w sposoéb umozliwiajacy
stronom realizacj¢ ich celow biznesowych.

1.17.  Ryzyko niesprawnosci nadzoru wilascicielskiego

Strategia Spotki zaktada wykorzystanie konstrukcji spotek zaleznych oraz wspolnych przedsigwzigé, zarowno w
odniesieniu do spotek kompetencyjnych o kluczowym znaczeniu dla realizacji strategii holdingu, jak i w
odniesieniu do inwestycji kapitatowych. Efektywna realizacja zamierzen i zalozen biznesowych oraz kontrola
kosztow w tych spotkach, wymagac bedzie sprawnego nadzoru wiascicielskiego sprawowanego przez Spotke. W
przypadku, w ktorym na efektywnos$¢ nadzoru wiascicielskiego oddziatywac¢ beda zdarzenia niezalezne od Spofki,
moze to posrednio wptynac¢ negatywnie na biznes i rentowno$¢ poszczegoélnych spotek, co moze mieé istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy.

W przypadku spolek operacyjnych, ryzyko jest minimalizowane przez sprawowanie nadzoru w sposob
bezposredni (bez rad nadzorczych). W tym kontek$cie istotna jest rowniez rola Emitenta jako centrum ushug
wspolnych dla wszystkich spotek operacyjnych. Skonsolidowanie kluczowych funkcji, w tym zakresie
zarzadzania finansami oraz w obszarze prawnym i zgodnosci (legal & compliance), sprzyja efektywnosci
sprawowania nadzoru, w ktérym funkcjonowanie spotki zaleznej sprowadza si¢ wylacznie do jej dziatalnosci
operacyjnej. Zakres i efektywno$¢ nadzoru zostata rowniez zwigkszona, wraz ze wzrostem skali dziatalno$ci oraz
rozbudowa Grupy Emitenta, poprzez utworzenie wyodrebnionej funkcji Audytora Wewngtrznego, ktoéry w sposob
systematyczny kontroluje procesy i procedury. Dodatkowo, stosowany jest mechanizm unii personalnej, w ramach
ktorej funkcja prezesa zarzagdu Emitenta tagczona jest z funkcja w zarzadach spotek operacyjnych. Powyzszy model
sprzyja rowniez optymalizacji kosztow nadzoru w Grupie Emitenta.

W celu ograniczenia opisanego powyzej ryzyka osoby o kluczowym znaczeniu begdg peti¢ funkcje w
odpowiednich organach podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Na Dzien Prospektu, Emitent ocenia istotno$§¢ wplywu tego ryzyka na sytuacje Emitenta i Grupy jako niska,
natomiast prawdopodobienstwo wystgpienia jako niskie.

28



I11. DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW
ORAZ ZATWIERDZENIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

1.1. Emitent

Nazwa (firma): REINO CAPITAL Spoétka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Telefon: (+48) 22 273 97 50

Email: office@reinocapital.pl

Strona internetowa: www.reinocapital.pl

REGON: 020195815

NIP: 8951853338

KRS: 0000251987

Adres siedziby: ul. Ludwika Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 259400KX7WRD707P8637

W imieniu Emitenta jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt, dziata:
Radostaw Swiatkowski — Prezes Zarzadu
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

W imieniu REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza
wiedzg 1 przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pomini¢to niczego, co by mogto
wplynaé na jego znaczenie.

Radostaw Swigtkowski
Prezes Zarzqdu

1.2. Oswiadczenie Doradcy Prawnego Spoétki

Nie dotyczy. W przygotowaniu Prospektu nie brat udziatu zatrudniony zewnetrzny Doradca Prawny.
1.3. Firma Inwestycyjna

Nie dotyczy. W przygotowaniu Prospektu nie brata udziatu Firma Inwestycyjna.

14. Zatwierdzenie Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony dnia [ ] 2025 r. przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego bgdaca wlasciwym organem
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23 pazdziernika 2024 r. w
sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i (UE) nr 600/2014. Komisja Nadzoru
Finansowego, po przeprowadzeniu weryfikacji kompletnosci, spojnosci i zrozumiatosci informacji podanych w
niniejszym prospekcie, lecz nie weryfikujac $cistosci tych informacji, zatwierdzita Prospekt. Zatwierdzenie
niniejszego Prospektu nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie Emitenta ani jako$ci akcji, ktére sa
przedmiotem tego Prospektu. Zatwierdzajac Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W
postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym Prospekcie
informacji ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzona przez Emitenta dzialalno$cia, oraz ryzyka
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inwestycyjnego zwiagzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej
oceny adekwatnos$ci inwestowania w Akcje.

Niniejszy prospekt zostat sporzadzony w ramach uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia
2017/1129, a takze w odniesieniu do wymogow informacyjnych oraz zgodnie z innymi przepisami regulujacymi
rynek kapitalowy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegolnosci z Ustawg o ofercie.

1.5. Dane na temat eksperta

Nie dotyczy. W Rozdziale I1I Prospektu nie zostaly zamieszczone o§wiadczenia ani raporty osob okreslanych jako
ekspereci.

1.6. Potwierdzenie, Ze informacje uzyskane od os6b trzecich zostaly dokladnie powtérzone; Zrédia tych
informacji

Nie dotyczy. W Rozdziale Il Prospektu nie zostaly zamieszczone informacje pochodzace od 0so6b trzecich.
2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. Biegli rewidenci w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi — imiona i nazwiska
(nazwy), adresy oraz opis przynaleznoS$ci do organizacji zawodowych

Za przeglad i1 badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan Spétki i Grupy Kapitatowej za rok 2022
odpowiedzialny byt Adam Tobota, Kluczowy biegly rewident, nr ewidencyjny 12269, a nastgpnie za lata 2023 -
2024 Ewelina Radziszewska, Kluczowy biegly rewident, nr ewidencyjny 13546, wykonujaca dzialania w imieniu
B-think Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Sw. Michata 43, 61-119 Poznan, KRS: 0000610084 wpisanej
na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Polska Izb¢ Bieglych
Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 4063.

2.2. Zmiany bieglych rewidentow

Zgodnie ze Statutem wybor oraz zmiana bieglego rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spotki nalezy
do kompetencji Rady Nadzorcze;.

W dniu 1 marca 2019 roku Rada Nadzorcza — organ uprawniony na podstawie Statutu Spotki — po
przeprowadzeniu procedury wyboru firmy audytorskiej, wybrata spotke B-think Audit Sp. z 0.0., ul. §w. Michata
43, 61-119 Poznan, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
4063, jako podmiot uprawniony do badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy Kapitalowej za lata 2018 -2019 oraz przegladu $roédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesi¢cy zakonczonych 30.06.2019 r.

Nastepnie uchwala podjeta 21 czerwea 2020 roku Rada Nadzorcza powierzyla spotce B-think Audit Sp. z o0.0.,
ul. §w. Michata 43, 61-119 Poznan, wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 4063 badanie sprawozda finansowych Spotki i Grupy za lata 2020-2022 oraz kolejno
podejmujac uchwate 31 marca 2023 roku wybrata ten sam podmiot do zbadania sprawozdan finansowych Spotki
i Grupy Kapitatowej za lata 2023-2025.

3. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka, ktore sg specyficzne dla Emitenta lub dla jego branzy opisano w Rozdziale II Prospektu.
4. INFORMACJE O EMITENCIE

4.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Firma Emitenta brzmi: REINO Capital Spoétka Akcyjna. Emitent moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: REINO
Capital S.A.
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4.2 Miejsce rejestracji Emitenta, jego numer rejestracyjny oraz identyfikator podmiotu prawnego
»LEI”

Emitent jest wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000251987. Akta
rejestrowe Emitenta sg przechowywane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Emitentowi zostat nadany numer identyfikacji podatkowej (NIP): 8951853338.
Emitentowi zostat nadany numer identyfikacyjny REGON: 020195815.
Emitent posiada identyfikator LEI: 259400KX7WRD707P8637

4.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostal utworzony

Emitent zostal zawigzany w dniu 16 grudnia 2005 r. aktem notarialnym sporzadzonym przed notariuszem
Krzysztofem Legie¢, majacym siedzibe we Wroctawiu (Repertorium A nr 4504/2005) pod nazwa Wroctawski
Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu przy ul. Jugostowianskiej 65D, 51-112 Wroctaw.

Od 31 grudnia 2018 r. Spotka jest zarejestrowana pod nazwa REINO Capital Spotka Akcyjna z siedzibg przy
ul. Ludwika Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego dnia
30 pazdziernika 2018 r. przed notariuszem Michatlem Maksymiukiem majacym siedzibe¢ w Warszawie
(Repertorium A nr 54208/2018). Od tego dnia Emitent dziala pod nazwa REINO Capital S.A. i realizuje
dziatalno$¢ opisang w niniejszym Prospekcie.

Emitent zostal utworzony na czas nieokreslony.

4.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi
dziala Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba Warszawa

Forma prawna Spotka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie ktorych i Emitent prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akeyjnej, zgodnie z

zgodnie z ktorymi dziata Emitent przepisami KSH oraz innymi powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa polskiego.

Kraj siedziby Polska

Adres ul. Ludwika Warynskiego 3A, 00-645 Warszawa

Telefon (+48) 22273 97 50

Poczta elektroniczna office(@reinocapital.pl

Strona internetowa www.reinocapital.pl

Grupa kapitalowa

Na Date Prospektu, Emitent tworzy grupe kapitatowa, w sktad ktoérej wchodzi Emitent, 6 spotek zaleznych (z
udzialem w kapitale 100 % i powyzej) oraz tworzy 5 wspolnych przedsiewzie¢ (,,Spétki z Grupy”).

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spolek z Grupy, ze wskazaniem procentowego udziatu
Emitenta w kapitale zaktadowym kazdej ze Spotek z Grupy wynikajacego z liczby posiadanych udziatow lub akcji.
Poza podmiotami wskazanymi ponizej Emitent ani zadna Spétka z Grupy, nie posiada udziatéw Iub akcji w innych
podmiotach, ktére moga mie¢ istotny wplyw na oceng jej aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i
strat.
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Spotki objete konsolidacjg petna:

Nazwa podmiotu

REINO Capital S.A.
REINO Partners Sp. z 0.0.

YATRE Sp. z o.0.
REINO Co-Invest Sp. z 0.0.

PZN Sp. z 0.0.

MH Management S.a.r.l
REINO Development Sp. z o.0.

Pozycja spélki w grupie Udzial spé6lki dominujacej
podmiot dominujacy

spolka zalezna 100%

spotka zalezna 100%

spotka zalezna 100%

spotka zalezna 100%

spotka zalezna 100 %

spolka zalezna 100 %

Wspolne przedsigwzigcia objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

Nazwa podmiotu Rodzaj powiazania Udzial w kapitale

REINO IO Co Invest LLP Wspolne przedsigwzigeie REINO Co-Invest Sp. z 0.0. - 50%
REINO 10 LOGISTICS Sp. z 0. 0. Wspolne przedsigwziecia* REINO Partners Sp. z 0.0. - 60%
REINO IO GP 1 Sp. z 0.0. Wspolne przedsigwzigcie** REINO IO Logistics Sp. z 0.0. - 100%
REINO IO GP 2 Sp. z 0.0. Wspolne przedsigwzigcie** REINO IO Logistics Sp. z 0.0. - 100%
REINO IO GP 3 Sp. z 0.0. Wspolne przedsigwzigcie** REINO IO Logistics Sp. z 0.0. - 100%

* Zgodnie z umowga spoiki decyzje zapadaja za zgoda wszystkich wspdlnikow, wigkszoscig kwalifikowana 60%+1 glos. Spotka
REINO Partners pomimo posiadania wigkszosci gloséw sprawuje wspotkontrolg.

** Wspotkontrola sprawowana posrednio przez udzialy w gtosach w REINO IO Logistics.

REINO Capital nie posiada udziatow w spotkach: REINO 10 GP 1 Sp. z 0.0., REINO IO GP 2 Sp. z 0.0., REINO
10 GP 3 Sp. z 0.0.

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitalowej znajduje si¢ ponize;j.

Grupa Kapitatowa REINO Capital

REINO Capital S.A.

C

IS —

00% | 1003 100% 00% 00% 100%

¥ ¥ ¥ ¥ ¥
REINQ Partners sp. Z 0.0. ‘ PZNsp. 2 0.0, | [ YATRE Sp. Z 0.0, i | REINO CO-INVEST 5p. 2 0.0. ’ MH Management Sarl |

s0% |

1« ¥ 0%
‘ i
REINO 10 Logistics Sp. z 0.0. [ REINO Development Sp. z0.0. [ REINOC IC Co Invest LLP
weaoIne przedsigwaiecle 1 wspd ne pregsigwziecie

L.

3 REINO IO GP1Sp. Z 0.0

wsnéine przedsigwzigeie

REINO 1O GP 2Sp. 2 0.0

wspaine prradsigwzigaie

REINO IO GP 3 Sp.z 0.0

wsacine przedsigwzgcie

Segmenty dziatalnosci Grupy, w ktorych sg aktywne poszczegolne spotki, wskazano w pkt 5.1.1. Prospektu.
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5. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI
5.1. Dzialalno$¢ podstawowa

Spotka dominujaca stoi na czele holdingu sktadajacego si¢ z podmiotow zwigzanych z inwestycjami i ustugami
zarzadzania na rynku nieruchomosci.

W Grupie Kapitalowej nalezy wyr6zni¢ w szczegolnosci nastepujace podmioty odpowiedzialne za realizacje
poszczegolnych linii biznesowych:

e REINO Capital - podmiot dominujacy peliacy funkcje spotki holdingowej, ktora taczy role wiasciciela
spotek operacyjnych z koinwestowaniem w portfele aktywow, zarzadzane przez podmioty z Grupy
Kapitatowej, a takze stanowi centrum ustug wspoélnych konsolidujace kompetencje i dzialania Grupy
Kapitatowej w kilku kluczowych obszarach (m.in. finanse, administracja, HR),

e REINO Partners oraz wspélne przedsiewziecie REINO 10 Logistics — spolki operacyjne, ktorych
glownym przedmiotem dziatalnosci jest $wiadczenie ustug zwigzanych z zarzadzaniem aktywami
nieruchomosciowymi (ang. asset management),

e YATRE oraz przejgta w II kwartale 2025 roku spotka PZN - spotki operacyjne, ktorych glownym
przedmiotem dziatalnoSci jest Swiadczenie ustug z zakresu kompleksowej obstugi technicznej budynkow
(ang. facility management), za$ dodatkowym przedmiotem dziatalno$ci PZN jest sporzadzanie raportow i
ekspertyz dla potrzeb bankowos$ci hipotecznej. Emitent docelowo zamierza dokonaé polaczenia ww.
podmiotow.

Dhugoterminowa koncepcja rozwoju biznesu Grupy Kapitalowej zaklada zachowanie istotnego znaczenia
dotychczasowej dziatalno$ci na rynku nieruchomosci komercyjnych. Rownoczesnie strategicznym zamiarem
pozostaje dalsza rozbudowa holdingu o spéiki o charakterze ustugowym, uzupehiajace kompetencje zarowno na
rynku nieruchomosci, jak i w innych klasach aktywow, w szczegolnosci w zakresie inwestycji w przedsigbiorstwa.

Ostatecznym celem dziatan podejmowanych w ramach realizacji dlugoterminowej koncepcji rozwoju jest
rozszerzenie zakresu dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej oraz skokowy wzrost aktywow w zarzadzaniu/obstudze
i wynikéw finansowych Grupy. Skala jest kwestig zasadnicza, w szczegdlnosci dla wynikow finansowych w
zakresie zarzadzania aktywami. Osiagnigcie oczekiwanych efektow jest z kolei $cisle powigzane z pozyskiwaniem
inwestoréw do wehikutow inwestycyjnych, ktorych aktywami zarzadzaja podmioty z Grupy Kapitatowe;j, a takze
partnerow biznesowych posiadajacych portfele aktywoéw o duzej wartosci, zainteresowanych ustugami asset
management §wiadczonymi przez podmioty z Grupy Kapitatowej. W wyniku realizacji kluczowych projektow,
taczna wartos$¢ aktywow, zarzadzanych przez spotki z Grupy Kapitalowej wzrosta do niemal 600 mln euro.

Dalsza realizacja koncepcji rozwoju moze wigzac si¢ z wlaczeniem do holdingu podmiotow licencjonowanych,
w szczegolnosci takich, ktore posiadaja licencje na oferowanie papierow wartosciowych i zarzadzanie funduszami
w poszczegblnych klasach aktywow. Wsrod rozwazanych mozliwos$cei s3: towarzystwo funduszy inwestycyjnych
lub podmiot dzialajacy w jurysdykcji zagranicznej jako Zarzadzajacy Alternatywnymi Funduszami
Inwestycyjnymi (AIFM, ang. Alternative Investment Fund Manager), czy podmiot bedacy agentem firmy
inwestycyjnej (AFI).

Spotka dominujaca bedzie kazdorazowo dazyta do bycia wickszo$ciowym wilascicielem wszystkich spotek o
istotnym znaczeniu dla okres$lonej powyzej koncepcji. Ma to kluczowe znaczenie zarowno z punktu widzenia
konsolidacji, jak i kontroli, a takze wptywu na rozwdj biznesu poszczegolnych spotek, zgodnie z koncepcja i
strategia catego holdingu. Dodatkowo istotng kwestia w powyzszym kontekscie jest zapewnienie akcjonariuszom
Spotki dominujacej mozliwie najwyzszego, najlepiej pelnego, udzialu w przeptywach finansowych spotek
zaleznych.

Wzrost wartosci Spotki dominujacej jako spétki holdingowej wynika przede wszystkim ze wzrostu wartosci
poszczegodlnych spotek portfelowych. Istotnym zréodtem regularnych dochodow Spoétki, w szczegdlnosci w
przypadku przejecia kolejnych spotek operacyjnych o znaczacej skali przychodow i zyskow, beda dywidendy
wyplacane przez spotki zalezne.

Dodatkowo Spoétka dominujgca stanowi centrum ustug wspélnych dla wszystkich podmiotéw zaleznych, ktorego
zakres obejmuje obszary o kluczowym znaczeniu dla catej Grupy Kapitatowej, takich jak rozwdj biznesu (business
development), compliance, finanse i rachunkowo$¢ czy zasoby ludzkie.

Jak wspomniano powyzej, Spotka dominujaca moze réwniez pelni¢ - zaréwno bezposrednio, jak i poprzez
podmioty zalezne, role inwestora w wehikulach inwestycyjnych, dla ktorych spotki portfelowe petnia rolg
zarzadzajacego lub doradcy. Kapitatowe partycypowanie w wehikutach inwestycyjnych, oznaczajace finansowy
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udziat w ryzyku, jest zwyczajowym oczekiwaniem inwestorow pasywnych wobec podmiotow zarzadzajacych
aktywami funduszy inwestycyjnych.

5.1.1. Opis i gléwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary dzialalnoSci oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dzialalnoSci operacyjnej wraz ze wskazaniem gléwnych kategorii
sprzedawanych produktéow lub §wiadczonych ustug, za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi

Podstawa wyodregbnienia segmentéw operacyjnych w GK REINO jest rodzaj $wiadczonych ustug, z ktorych Grupa
czerpie przychody. Dziatalno§¢ prowadzona przez Grup¢ Kapitalowsa zostata na tej podstawie podzielona na trzy
segmenty operacyjne (linie biznesowe):

Dziatalno$¢ koinwestycyjna — zakres dziatalno$ci REINO Capital, a zatem podmiotu dominujacego pelniagcego
funkcje¢ spotki holdingowej, ktora taczy role wlasciciela spotek operacyjnych z koinwestowaniem w portfele
aktywow, zarzadzanych przez podmioty z Grupy Kapitalowej. Spotka dominujaca peini role inwestora w
przedsigwzigciach inwestycyjnych zarowno bezposrednio, jak i poprzez podmioty zalezne, w tym poprzez spotki
REINO IO Co Invest LLP i REINO Co-Invest. Kapitalowe partycypowanie w tych inwestycjach, oznaczajace
finansowy udziat w ryzyku, jest zwyczajowym oczekiwaniem inwestorOw pasywnych wobec podmiotow
zarzadzajacych aktywami funduszy inwestycyjnych.

Asset Management — ustugi $wiadczone przez REINO Partners oraz REINO 10 Logistics — spotki operacyjne,
ktorych gltéwnym przedmiotem dziatalnosci jest $§wiadczenie ustug zwigzanych z zarzadzaniem aktywami
nieruchomos$ciowymi (ang. asset management). Obecnie tgczna warto§é aktywow zarzadzanych przez spotki z
Grupy Kapitatowej, wynosi ok. 575 mln euro.

Facility Management — dziatalno$¢ wykonywana przez YATRE poczawszy od 2023 roku — spotke operacyjna,
ktorej gtownym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug z zakresu kompleksowej obstugi techniczne;j
budynkow (ang. facility management). Od II kwartalu 2025 r. w sktad Grupy Emitenta wchodzi druga spotka
$wiadczaca ustugi facility management — PZN.

Raporty dla bankowosci hipotecznej — dziatalno$¢ wykonywana przez PZN, polegajaca na sporzadzaniu raportow
i ekspertyz dla potrzeb bankowosci hipotecznej (z uwagi na wyodrebnienie tego segmentu poczawszy do 111
kwartatu 2025 r. nie jest prezentowany w historycznych informacjach finansowych).

Zarzad Spoétki dominujacej zidentyfikowal segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej
spotek wchodzacych w sktad Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczos$ci sg wykorzystywane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie. Pozostata dziatalnos$¢ (ustugi $§wiadczone w ramach centrum
ushug wspolnych czy ustugi podnajmu), nie spetnia kryteriow agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych
przez MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” skutkujacych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny.

Rozwdj poszczegoélnych segmentow w latach objetych historycznymi informacjami finansowymi prezentuje
ponizsza tabela:

Dzialalno$¢ Asset Facility Management Pozostala dzialalnosé,
koinwestycyjna Management g w tym najem *

1.01 - 31.12.2024
Przychody uzyskiwane od zewngtrznych

e 0 10 852 995 23 997 620 496 358
klientow
Wynik brutto segmentu -279 996 433102 135976 -216 078
1.01 - 31.12.2023
Przychody uzyskiwane od zewngtrznych 0 12217 680 14 754 226 937 625
klientow
Wynik brutto segmentu -305 071 1369 843 1077 673 -219 809
1.01 - 31.12.2022
Prgyclzlody uzyskiwane od zewngetrznych 0 13 187 699 495 000 569215
klientow
wynik brutto segmentu -263 154 2015149 215 698 -1162 076

Zrédlo: Emitent
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5.1.2. 'Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktéow lub ustug, ktore zostaly wprowadzone, a takze
w zakresie, w jakim informacje na temat opracowywania nowych produktéw zostaly upublicznione,
podanie stanu prac nad tymi projektami

Do Daty Prospektu, Emitent nie wprowadzat w zakresie swej podstawowej dziatalnosci zadnych istotnych nowych
produktow lub ustug.

5.1.3.  Opis wszelkich istotnych zmian w otoczeniu regulacyjnym Emitenta od okresu, ktérego dotyczy
ostatnie opublikowane sprawozdanie finansowe zbadane przez bieglego rewidenta

Od okresu, ktorego dotyczy ostatnie opublikowane sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta do
Daty Prospektu nie miaty miejsca zmiany w otoczeniu regulacyjnym Emitenta.

5.2. Inwestycje

5.2.1.  Opis istotnych inwestycji Emitenta od daty ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego,
ktére sa w toku lub w stosunku do ktérych podjeto juz wiazace zobowiazania, wraz z przewidywanym
zrodtem $rodkow finansowych

INWESTYCIJE SPOLKI I GRUPY

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi oraz do Daty Prospektu, ani Emitent ani spotki
Grupy Emitenta nie prowadzily inwestycji w rzeczowe aktywa trwate (poza odnowieniem sprzetu komputerowego
dla pracownikow Spotki) oraz wartosci niematerialne i prawne.

AKTYWA FINANSOWE

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa wykazala inwestycje we
wspolne pozostale w wysokosci 15.894.683 PLN

31.12.2024
REINO IO LOGISTICS Sp. z 0.0. 306 442
REINO IO Co Invest LLP 2354452
REINO RF Management S.a.r.1.(obecnie MH Management S.a.r.1) 25903
Polacca S.a.r.l. 13 207 886
15 894 683

20 maja 2025 r. Emitent nabyt 100% udziatéw spotki PZN prowadzacej dziatalno$¢ z zakresu kompleksowej
obshugi technicznej budynkoéw (ang. facility management). PZN prowadzi dziatalno$¢ na terenie catego kraju od
niemal 30 lat, zatrudniajac w tym celu liczny zespo6t do§wiadczonych pracownikdw i wspotpracownikow. Ustugi
o zasiggu ogolnokrajowym $wiadczone sg w wigkszo$ci na podstawie wieloletnich kontraktow. Skala dziatalnos$ci
PZN mierzona wartoscig obrotow wynosi ok. 50 mln zt w skali roku.

Nabycie PZN jest kontynuacjg realizacji strategii Emitenta, dotyczacej rozwoju w segmencie ustug facility
management jako elementu rozbudowy holdingu spétek operacyjnych i rozszerzania zakresu dziatalnosci o spotki
uzupehiajace kompetencje REINO Partners oraz REINO 10 Logistics, tj. podmiotéw $§wiadczacych ustugi z
zakresu zarzadzania aktywami (ang. asset management), co pozwoli na uzyskanie skokowego wzrostu skali
biznesu Grupy. Docelowo dziatalno$¢ na rynku ustug facility management bedzie prowadzona w ramach podmiotu
powstalego przez potaczenie PZN ze spotka YATRE.

Warto$¢ inwestycji wykazana w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Emitenta wyniesie 7 252 932 PLN,
za$ w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym zostanie wyeliminowana i wykazana bedzie warto$¢ firmy
powstata z réznicy pomigdzy ceng nabycia a wartos$cig aktywow netto nabytej Spotki. Niezbadana warto$¢ firmy
powstata z rozliczenia transakcji na dzien nabycia oszacowana zostata na ponad 6,5 min PLN.
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6. INFORMACJE O TENDENCJACH
6.1. Informacje o tendencjach identyfikowanych dla Emitenta

6.1.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i
cenach sprzedazy Emitenta za okres od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego do Daty Prospektu

ASSET MANAGEMENT

e Otoczenie i trendy na rynku nieruchomos$ci komercyjnych bezposrednio wptywaja na dziatalno$é asset
managera jako podmiotu odpowiedzialnego za zarzadzanie wartoScia powierzonego mu portfela
nieruchomosci;

e  Warto$¢ nieruchomosci fluktuuje wraz ze zmieniajacymi si¢ trendami rynkowymi, wptywajac na biezace
wynagrodzenie asset managera (zwykle wyrazone jako % od GAV/WAB czyli Gross Asset Value/Warto$ci
Aktywow Brutto), a takze dodatkowe premie uzaleznione od sukcesu (tzw. success fee), ktore wynikajg ze
stopy zwrotu osiagnigtej przez inwestora w momencie wyjscia z inwestycji;

e  Obserwowane w ostatnich kilku latach trendy na rynku nieruchomosci biurowych i logistycznych skutkowaty
spadkiem aktywno$ci deweloperskiej, aktywno$ci najemcdéw oraz wzrostem poziomu pustostanow (w
szczegblnosei na rynku biurowym, co wigzalo si¢ Scisle z konsekwencjami zmian w organizacji pracy w
trakcie 1 po pandemii COVID), co miato swoje odzwierciedlenie w wycenach nieruchomosci, a tym samym
w biezagcym wynagrodzeniu firm z sektora asset management;

e W 2025 r. obserwowana byla stabilizacja, a niekiedy poprawa parametréw rynkowych (aktywnos$¢ najemcow,
stopa pustostanow, stawki czynszow), co moze oznacza¢ odwrdcenie negatywnych tendencji, a w
szczegolnosci ograniczenie dalszych spadkow wartosci aktywow pod zarzadzaniem (biezace parametry
rynkowe maja bezposredni i kluczowy wplyw na warto$¢ nieruchomosci). Szczegdtowe dane o rynku
biurowym i magazynowym w Polsce przedstawiono ponizej;

e  Mozliwos¢ sprzedazy aktywoéw bedacych pod zarzadzaniem asset managera oraz dokonywanie nowych
akwizycji zaleza natomiast od trendéw na rynku inwestycyjnym, ktéra wyraza si¢ w poziomie aktywnosci
inwestorow, a takze w stopach kapitalizacji (tzn. poziomach przy jakich wyceniaja oni nabywane
nieruchomosci);

e Roéwniez w tym przypadku, po kilku latach niskiej aktywnosci, obserwowane sa oznaki odwrdcenia trendu,
co widaé po obecnych i prognozowanych wolumenach inwestycji na rynku nieruchomosci komercyjnych (po
korekcie cenowej wyrazonej w poziomach stop kapitalizacji, powinien wzrosngé wolumen inwestycji).
Szczegdtowe dane na temat rynku inwestycyjnego przedstawiono ponize;j.

RYNEK BIUROWY

e  Zgodnie z szacunkami Cushman&Wakefield (,,C&W?”, ,,Marketbeat Polska. Rynek biurowy w IV kw. 2025”)
na koniec 2025 r. catkowite zasoby nowoczesnej powierzchni biurowej na najwigkszych rynkach w Polsce
(Warszawa, Krakow, Wroctaw, Trojmiasto, Katowice, Poznan, £.6dz, Lublin, Szczecin) osiagnety 12,96 min
m.kw.;

e W ciggu roku oddane zostalo do uzytkowania 109 tys. m.kw. nowej powierzchni biurowej, z czego
zdecydowana wigkszos¢ (ponad 80%) w Warszawie;

e  Zgodnie z raportem C&W wymienionym powyzej, w okresie ostatnich trzech lat (2023-2025) obserwowany
byt wyrazny spadek wolumenu nowej podazy i obecnie w trakcie realizacji pozostaje jedynie 160 tys. m.kw
nowej powierzchni w Warszawie, oraz 160 tys. m.kw. w miastach regionalnych. Wynika to wysokiego
poziomu kosztéw realizacji inwestycji oraz stabszej niz przed pandemiag COVID koniunktury na rynku najmu.
Dla pordéwnania na poczatku 2020 r. w budowie pozostawato 750 tys. m.kw. w Warszawie oraz 850 tys. m.kw.
w miastach regionalnych;

e  Polski rynek biurowy w 2026 r. powigkszy si¢ o ok. 170 tys. m.kw. nowej powierzchni, a w 2027 r. podaz
spadnie jeszcze bardziej (prognozowane ok. 140 tys. m.kw.);

e  Zgodnie z ww. raportem calkowita aktywnos$¢ najemcow w 2025 r. w Warszawie wyniosta 794 tys. m.kw
(wzrost 0 7% w stosunku do roku poprzedniego), co potwierdza odwrot od negatywnych tendencji oraz
dostosowanie najemcow do obecnych warunkéw rynkowych;
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Duza liczba zawieranych uméw najmu $wiadczy o wysokiej ptynnosci rynku najmu w sektorze biurowym
oraz o stopniowym ograniczaniu procesOw optymalizacji powierzchni, ktére obserwowane byly we
weczesniejszych latach (szczegolnie 2020-2023);

C&W szacuje, ze na rynkach regionalnych aktywnos$¢ najemcow wyniosta 772 tys. m.kw., czyli o 8% wigcej
niz w roku poprzednim. Popyt generuja przede wszystkim firmy z sektora IT, uslugowego oraz
produkcyjnego;

W ciagu 12 miesigcy 2025 roku zaréwno w Warszawie jak i miastach regionalnych struktura transakcji zostata
zdominowana przez renegocjacje (ok. 50% transakcji). Udzial nowych umow z kolei wyniost ok. 40%;
Wskaznik pustostanéw w Polsce na koniec 2025 r. wyniost 13.1%, co stanowi spadek o 1.2 pp. w stosunku
do roku poprzedniego. W Warszawie nastapil spadek wskaznika o 0.6 pp. do 9.1%. natomiast na wigkszos$ci
rynkéw regionalnych pustostany zmienity si¢ nieznacznie (jedynie we Wroctawiu, Katowicach i Lodzi
zaobserwowano spadki pustostanéw rzedu 1.5-2.0 pp.)

Zgodnie z raportem C&W stawki czynszow za najlepsze powierzchnie biurowe w Warszawie w 2025 roku
wynosity w strefie Centrum przecigtnie 24-28 EUR/m.kw, a w lokalizacjach poza Centrum 15-19 EUR/m.kw.,
natomiast w miastach regionalnych miescity si¢ w przedziale 14-17.50 EUR/m.kw.;

Wzrosty czynszu obserwowano przede wszystkim w budynkach zlokalizowanych centralnie, w budynkach
nowo oddawanych oraz umiejscowionych w szczegolnie atrakcyjnych lokalizacjach;

Wyzsze koszty budowy, wykonczenia powierzchni oraz finansowania inwestycji nadal wywieraja znaczacy
wplyw na ksztattowanie polityki czynszowej projektow nowo budowanych. Wysokos¢ czynszu w biurowcach
istniejacych pozostaje uzalezniona od atrakcyjnosci budynku dla potencjalnych najemcéw oraz sytuacji na
konkretnym rynku.

RYNEK MAGAZYNOWY

Zgodnie z danymi CBRE (,,Poland Industrial and Logistics Market Q4 2025”), w 2025 r. najemcy wykazywali
rosngca aktywno$é, a catkowity popyt na nowoczesne powierzchnie magazynowe wyniost 6,64 mln mkw., co
oznacza wzrost o 14% 1/r;

Zgodnie z raportem wymienionym powyzej, miesieczne czynsze bazowe utrzymaly si¢ na stabilnym poziomie
i w najbardziej atrakcyjnych lokalizacjach osiggaty EUR 5,70/m.kw. Z kolei $rednie stawki efektywne
ustabilizowatly si¢ na poziomie EUR 4,70/m.kw.

Wzrosty czynszoéw obserwowano gltownie w nowoczesnych parkach logistycznych w strategicznych
lokalizacjach, natomiast czynsze w starszych aktywach pozostaty na niezmienionym poziomie

Zgodnie z szacunkami CBRE w 2025 roku nowa podaz wynosita 1,68 mln m kw., co oznacza spadek 0 35.2%
r/r. Catkowite zasoby rynku w Polsce osiagnetly poziom 36,6 mln. m.kw.;

Aktywnos$¢ deweloperdw utrzymywala si¢ na relatywnie niskim poziomie, a catkowity zasob projektow
bedacych w trakcie budowy wynidst 1,79 min. m.kw., z czego jedynie 38.6% bylo budowane spekulacyjnie
Firmy deweloperskie ograniczyly podaz spekulacyjng w $wietle podwyzszonego wskaznika pustostanow i
nizszej dynamiki popytu (wigkszos$¢ firm koncentruje si¢ na projektach szytych na miarg i fazuje inwestycje
spekulacyjne);

CBRE podaje rowniez, ze wskaznik pustostanéw od trzech lat (2023-2025) pozostaje relatywnie stabilny a na
koniec grudnia 2025 roku wzrdst 0 0.17 pp. t/r do 7,4%;

W kolejnych kwartatach udzial powierzchni niewynajetej powinien stopniowo male¢ z uwagi na ograniczanie
wolumenu inwestycji realizowanych spekulacyjnie.

RYNEK INWESTYCYJNY

Rok 2025 przyniost spadek wolumenu transakcji na rynku nieruchomosci komercyjnych w Polsce. Zgodnie z
danymi Knight Frank (,,KF”, ,,Rynek inwestycyjny w Polsce - IV kw. 2025”) wolumenem inwestycyjny
wyniodst 4,5 mld EUR, co oznacza spadek o 11% r/r. Jest rOwniez z ponizej $redniej pigcioletniej wynoszacej
ok. 5,3 mld EUR.

W 2026 roku spodziewane jest zwiekszenia wolumenu inwestycyjnego, czemu sprzyjac beda m.in. pozytywne
otoczenie makroekonomiczne, nizsze koszty finansowania, dobre wyniki na rynku najmu oraz rosnaca
aktywnos¢ lokalnego kapitatu.

W strukturze transakcji przewazaja transakcje typu core+ i value-add, jednak rosnie aktywnos¢ duzych graczy
instytucjonalnych, co moze przetozy¢ si¢ na wzrost liczby duzych transakcji typu core i transakcji
portfelowych, a co za tym idzie wzrost wolumenu w 2026 .
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Knight Frank podkresla, Zze aktywnos$¢ inwestycyjna, oprocz stabilnych wynikéw na rynku najmu i
pozytywnych wskaznikéw makroekonomicznych, wspiera dodatkowo ztagodzenie polityki monetarnej przez
wiele bankow centralnych w tym Europejski Bank Centralny, Rezerwe Federalng oraz RPP. Dla polskiego
rynku nieruchomosci komercyjnych, w zwigzku z finansowaniem bankowym udzielanym w EUR, kluczowe
znaczenie ma poziom stop procentowych w strefie Euro — od czerwca 2024 r. gtéwna stopa procentowa dla
strefy Euro spadta z 4,5% do ok. 2%;

Zgodnie z raportem KF wymienionym powyzej W 2025 roku polski kapitat odpowiadatl za rekordowe 18%
wolumenu inwestycyjnego. Zaangazowanie polskich inwestoréw ro$nie dynamicznie od dwoch lat, w 2024
roku ich udzial wyniost 9%, natomiast w latach poprzednich wahat si¢ od 1% do 6%. Najwigkszymi zrodtami
kapitalu zagranicznego w 2025 roku byly Czechy odpowiadajac za 24% calkowitego wolumenu
inwestycyjnego oraz Stany Zjednoczone z udziatem wynoszacym 17%.

Wolumen inwestycyjny w nieruchomosci biurowe wzrést o 8% wzgledem roku poprzedniego i w 2025 roku
wyniost 1,76 mld EUR, Na wysoki wolumen wplyw mialy jednak dwie duze nietypowe transakcje:
odkupienie przez CPI Group 49% udziatow w portfelu 12 budynkéw biurowych od Sona Management za 447
mln EUR zakupionych rok wczesniej za t¢ sama kwote oraz zakup 50% udzialow w Mennica Legacy Tower
przez Mennicg Polska

Wg Knight Frank najwigksza aktywno$¢ inwestycyjna koncentrowata si¢ na niewielkich budynkach o
warto$ci ponizej 15 mln EUR, ktére stanowity ponad potowe transakcji.

Wolumen transakcji inwestycyjnych w sektorze nieruchomosci magazynowych wzrost w 2025 roku

0 11% w poréwnaniu z rokiem poprzednim do niemal 1,5 mld EUR. Na rynku magazynowym dominowat
kapitat amerykanski, ktory miat 38% udziat w calkowitym wolumenie. Drugim najwigkszym zrédtem kapitatu
byty Czechy z udziatem na poziomie 16%.

Zgodnie z powyzszym raportem, sektor living pozostaje w Polsce rynkiem wschodzacym, z udzialem
catkowitym wolumenie inwestycyjnym utrzymujacym si¢ na poziomie ok. 7%. W 2025 roku wolumen
inwestycyjny wyniost niemal 324 mln EUR, z czego wigkszo$¢ (237 mln EUR) dotyczylo sektora mieszkan
na wynajem instytucjonalny, gdzie odnotowano siedem transakcji. W sektorze prywatnych akademikow
odnotowano natomiast dwie transakcje o facznym wolumenie 87 min EUR.

W 2025 roku stopy kapitalizacji dla najlepszych nieruchomo$ci komercyjnych pozostawaty stabilne, z
tendencja do kompresji widoczng na rynku magazynowo-logistycznym, gdzie na koniec roku wyniosty
6,25%. W przypadku najlepszych nieruchomosci biurowych stopy kapitalizacji szacowane sg na poziomie ok.
6%, dla centrow handlowych 6,25%, natomiast w segmencie mieszkan na wynajem instytucjonalny 5,25%, a
w przypadku prywatnych akademikow 6%.

RYNEK OBSLUGI TECHNICZNEJ NIERUCHOMOSCI (FACILITY MANAGEMENT, FM)

Warto$¢ rynku ushug facility management (,,FM”) w Polsce zostata oszacowana na 134,2 mld PLN w 2022
roku (wedtug ostatniego dostepnego raportu branzowego - ,,Polski Rynek Ustug FM. Analiza danych 2022”
Polska Rada Facility Management, Menpresa), co odpowiadato niespetna 5% o6wczesnego PKB. Dane te
potwierdzajg istotng skale i wagge sektora FM w strukturze polskiej gospodarki;

Zatrudnienie w sektorze ustug FM w tym samym okresie szacowano na okoto 880 tysigcy 0sob, co czyni ten
obszar jednym z kluczowych segmentéw rynku pracy w Polsce, o rosngcym znaczeniu dla stabilnosci i
rozwoju zatrudnienia;

W ostatnich latach rynek ustug facility management wykazuje nieustanng tendencj¢ wzrostowa r/r. Dalszy
wzrost gospodarczy Polski bedzie bezposrednio przektadat si¢ na wzrost sektora FM;

Uslugi facility management stanowig istotny element wsparcia operacyjnego organizacji, majacy bezposredni
wplyw na efektywnos$¢ realizacji podstawowej dziatalnosci biznesowej. Ich wlasciwa organizacja i jakos¢
moga znaczaco optymalizowa¢ koszty funkcjonowania, poprawia¢ bezpieczenstwo operacyjne oraz
ograniczad ryzyka zwigzane z dziatalno$cig podstawowg. Z tego wzgledu kluczowe jest powierzanie realizacji
ustug FM wyspecjalizowanym podmiotom dysponujacym odpowiednimi kompetencjami, do§wiadczeniem
oraz zapleczem technologicznym;

Jako warto$¢ dodana w ramach ustlug dodatkowych $wiadczonych przez FM w danej nieruchomosci,
dodatkowym zakresem stajg si¢ prace aranzacyjne i rearanzacyjne dla najemcoéw — nowych i przedtuzajacych
obecne umowy najmu. Zakres ten obejmuje kompleksowe wykonanie prac budowlanych i instalacyjnych
przystosowanych pod konkretnego najemcg¢. Wymaga jednak posiadania odpowiednich kompetencji i
doswiadczenia, w szczeg6lnosci dedykowanego zespotu project manageréw z uprawnieniami budowlanymi.
Z uwagi na doskonala znajomos$¢ specyfiki nieruchomosci i jej instalacji oraz stala obecnos¢ na budynku, a
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przez to sprawng obstuge gwarancyjna i usterkowa, facility manager posiadajacy wymagane kompetencje
staje si¢ najbezpieczniejsza opcja i naturalnym zleceniobiorca tego typu prac;

Nieruchomosci, ktorych obstuga zajmuje si¢ FM, staja si¢ coraz bardziej skomplikowane technicznie,
wykorzystuja inteligentne rozwiazania, elementy 10T (,,Internet of Things”) i automatyzacje. Oznacza to
wzrost potrzeb na firmy FM posiadajace zaawansowane kompetencje technologiczne i wyspecjalizowanych
pracownikow. Sprzyja to rowniez decyzjom o outsourcingu ustug i poszukiwaniu firm specjalizujacych si¢ w
tych obszarach, kosztem realizacji ustug wiasnymi zasobami (in-house);

Zmiany na rynku nieruchomo$ci komercyjnych, w szczegélno$ci w sektorze nieruchomosci biurowych,
logistycznych i handlowych, wiaza si¢ bezposrednio z rozwojem rynku ustug facility management;
Transformacja ESG i zréwnowazony rozwoj przyczynity si¢ do wzrostu znaczenia aspektow srodowiskowych
i spofecznych w sposobie zarzadzania nieruchomo$ciami. Rosnace oczekiwania rynku dotyczace
zréwnowazonych ustug, w tym w szczegolnosci efektywnosci energetycznej, redukcji kosztéw operacyjnych,
ograniczania emisji CO. oraz coroczny wzrost liczby wielokryterialnych certyfikacji nieruchomosci
(BREEAM, LEED, WELL) w Polsce, przyczyniaja si¢ do rosngcego zapotrzebowania na wyspecjalizowane
ushugi FM;

Wprowadzane zmiany legislacyjne i nowe wymogi prawne w zakresie nieruchomosci (np. EPBD ,,Energy
Performance of Buildings Directive”, czyli Dyrektywa w sprawie charakterystyki energetycznej budynkow,
raporty do KOBiZE — Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania Energia, Cyfrowa Ksigzka Obiektu
Budowlanego), nowelizacje przepisow BHP i ochrony danych (RODO) réwniez wplywaja na wzrost
znaczenia do$wiadczenia i kompetencji w tym zakresie oraz poszukiwania firm, ktore zapewniajg ciagla
kontrole¢ nad zmieniajagcymi si¢ przepisami, gwarantuja odpowiednie szkolenia i utrzymanie stosownych
uprawnien dla swoich pracownikow;

Rosnace koszty pracy i presja ptacowa, w tym w szczegdlnoSci rosngca kwota ptacy minimalnej, maja
bezposrednie przetozenie na wynagrodzenia w sektorze ustug technicznych, ochrony i sprzatania. To z kolei
przektada si¢ na rosnace koszty ustug FM;

Zmiana modelu pracy w nieruchomos$ciach biurowych ze stacjonarnej na hybrydowy wiaze si¢ z
koniecznoscig dostosowania si¢ firm rynku FM do nowego sposobu $wiadczenia ustug, ktory opiera si¢ na
elastycznym podejsciu do zarzadzania personelem i optymalizacji czg¢éci proceséw. Wielu dostawcow ustug
FM realizuje to redukujac stacjonarny personel obstugujacy nieruchomosci na rzecz serwisow mobilnych, co
przyczynia si¢ do zmniejszenia kosztow operacyjnych obstugiwanych nieruchomosci;

Spodziewany jest wzrost udziatu ustug zlecanych na zewnatrz, w szczego6lnosci w formule zintegrowanych
ustug FM obejmujacych kompleksowe ustugi w wielu zakresach. Wiaze si¢ to réwniez z rosnacym
znaczeniem umiejetnosci eksperckich oraz rozwojem ustug specjalistycznych FM.

RYNEK RAPORTOW O NIERUCHOMOSCIACH ZWIAZANYCH Z PROCESEM UDZIELANIA I
OBSLUGI KREDYTOW HIPOTECZNYCH

Wielko$¢ rynku raportéow o nieruchomosciach zwigzanych z procesem udzielania i obstugi kredytow
hipotecznych jest bezposrednio zwigzana z rynkiem kredytéw hipotecznych i parametrami definiujgcymi czy
tez stymulujacymi ten rynek, a posrednio z liczbg oddawanych nowych mieszkan.

Na raporty te sktadaja si¢ m.in.: kontrole zaawansowania inwestycji budowlanych, raporty z przedsiewzigcia
deweloperskiego, raporty project monitor, weryfikacje kosztorysow, informacje bankowe, operaty
szacunkowe oraz ekspertyzy bankowo — hipoteczne.

W przewazajacej wickszosci raporty te realizowane sa przez wyspecjalizowane, zewngtrzne firmy (takie jak
nalezacy do Grupy REINO PZN sp. z 0.0.) na zlecenie bankéw, w ramach outsourcingu i s3 z jednej strony
waznym elementem procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym, a z drugiej stanowig cze$¢ procesu sprzedazy
kredytu.

W 2024 roku Polacy zaciagneli 202,7 tys. kredytow hipotecznych o tacznej wartosci 85,2mld zl, co oznacza
wzrost 0 25% w liczbie i az 36% w warto$ci wzgledem 2023 roku (zrodto: Raport AMRON-SARFiN 4/2024)
Z uwagi na efekt wysokiej bazy (poczatek 2024 roku byt jeszcze mocno podciaggnigty przez wygaszany w
styczniu-lutym program ,,Bezpieczny kredyt 2%) wolumen nowej sprzedazy w 1 polroczu 2025 roku
zmniejszyt si¢ 0 2% 1/r. (zrodto: Raport AMRON-SARFiIN 1/2025 i 2/2025). Oczekuje si¢ jednak, ze drugie
polrocze przyniesie 20-30% wzrost sprzedazy (zrodto: BIK)
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e Rowniez w catym 2026 roku przewidujemy wzrost wolumenu nowej sprzedazy kredytow hipotecznych. Stopy
procentowe majg wedtug analiz pozostac stabilne lub lekko spada¢ (mozliwa stopa referencyjna na poziomie
4,0 -4,5%), co zwigkszy dostgpnosé finansowania.

e W zwiazku z ogdlnie pozytywnymi prognozami makroekonomicznymi, w szczegolnosci dotyczacymi
wzrostu PKB i realnych wynagrodzen, popyt na nieruchomos$ci powinien réwniez rosnaé, a rosngca
konkurencja bankéw przelozy si¢ na atrakcyjniejsze oferty i bardziej elastyczne modele oprocentowania.

e  Takze Iaczna sprzedaz nowych mieszkan wykazuje w 2025 roku tendencj¢ wzrostowa, co ma zwigzek z wyzej
wymienionymi czynnikami stymulujacymi sprzedaz kredytow hipotecznych. Dynamika ta jest ograniczana
przez relatywnie niska podaz mieszkan begdaca efektem zastoju w latach 2022 -2023.

e Od poczatku 2024 roku notowany jest wzrost pozwolen na budowe i rozpoczynanych nowych inwestycji
(zrodto: Gtowny Urzad Nadzoru Budowlanego, NBP, GUS), ale efekty tego ozywienia bgda widoczne po
okoto 2 latach, a wigc w wyrazniejszym stopniu od drugiej potowy 2026 roku.

e Wysokos¢ podazy nowych mieszkan w kluczowych aglomeracjach wciaz pozostaje mniejsza niz potencjalny
popyt, co nie sprzyja spadkowi cen, a raczej utrzymaniu lub lekkim wzrostom cen mieszkan w 2026 roku
(zrodto: Otodom Analytics)

e Co istotne raporty o nieruchomosciach zwigzane z procesem udzielania i obstugi kredytow hipotecznych
realizowane sg nie tylko w momencie udzielania kredytu hipotecznego, ale takze w okresie do 2 lat od decyz;ji
kredytowej (w przypadku niektorych opracowan takze i pozniej) co pozwala wyplaszczy¢ charakterystyke
przychodéw z raportéw w porownaniu do wolumeny udzielanych nowych kredytoéw. W efekcie rynek
raportow charakteryzuje si¢ mniejszg zmiennos$cig przychodow, czyli tagodniejszymi pikami i ptytszymi
dotkami.

7. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz wynikow ani wynikéw szacunkowych oraz zdecydowat si¢ nie
podawa¢é tych informacji w Prospekcie.

8. ORGANY ADMINISTRACYJINE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE ORAZ CZLONKOWIE
KADRY KIEROWNICZEJ WYZSZEGO SZCZEBLA

8.1. Informacje o czlonkach Zarzadu i Rady Nadzorczej
8.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu wchodza:

° Radostaw Swiatkowski, Prezes Zarzadu,

Prezes Zarzadu wykonuje pracg w siedzibie Emitenta, w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A.
Radostaw Swigtkowski, Prezes Zarzgdu

Wspotzatozyciel, wspolnik i Prezes Zarzadu REINO Partners. Absolwent Wydziatu Zarzadzania Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu, ze specjalizacja w zakresie inwestycji kapitalowych i strategii finansowych
przedsigbiorstw.

Po ukonczeniu studiow rozpoczat prace w Grupie WBK S.A. (p6zniej BZ WBK S.A.). Byt cztonkiem zespotu
tworzacego spotke zarzadzania aktywami, WBK AIB Asset Management S.A. (p6zniej BZ WBK Asset
Management S.A.), w ktérej nastgpnie pracowal jako analityk inwestycyjny odpowiedzialny za rynek akcji.
Przez 11 lat, do konca 2010 r., zwigzany z Grupa BB Investment, jednym z najwiekszych i najstarszych polskich
holdingéw inwestycyjnych, w ktorej pehit liczne funkcje w organach nadzorczych i zarzadzajacych, w tym
Czlonka Zarzadu Grupy BB Investment. Warto$¢ rynkowa aktywow zarzadzanych przez BB Investment
przekraczata okresowo 1,5 mld PLN.
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Posiada ponad 30-letnie doswiadczenie zawodowe, zwigzane z inwestycjami i rynkiem kapitatowym, fuzjami i
przejeciami, tworzeniem przedsigwzieé¢, zarzadzaniem projektami, przedsigbiorstwami i funduszami (fundusz
private equity/venture capital oraz fundusz deweloperski), doradztwem strategicznym i finansowym,
restrukturyzacjg przedsigbiorstw i portfeli aktywow. Laczna warto§¢ aktywow i transakeji, w ktorych zarzadzaniu
lub finalizowaniu uczestniczyt przekracza 10 mld PLN.

Od 2004 r. tworzyt i rozwijal dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy BBI na rynku nieruchomosci, poczatkowo jako
menedzer funduszu BBI Nieruchomo$ci, a nastepnie Czlonek Zarzadu — Zarzadzajacy Funduszem Deweloperskim
w spolce gieldowej BBI Development NFI S.A., a takze Czlonek Zarzadu BB Investment odpowiedzialny za
dzialalno$¢ inwestycyjna Grupy BBI na rynku nieruchomosci.

Pan Radostaw Swiatkowski, aktualnie, obok funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta, pelni takze nastepujace funkcje:

—  Prezesa Zarzadu REINO Partners — od lipca 2010 r. do chwili obecne;j

—  Prezesa Zarzadu YATRE — od czerwca do wrzesnia 2015 oraz od roku 2017 do chwili obecne;j
—  Prezesa Zarzadu REINO Co-Invest — od roku 2021 do chwili obecnej

— Prezesa Zarzadu PZN — od maja 2025 r. do chwili obecnej

—  Dyrektor klasy A MH Management S.a.r.l. — od listopada 2025 r do chwili obecnej

—  Prezes Zarzadu REINO Development Sp. z 0.0. - od stycznia 2026 do chwili obecne;.

W okresie ostatnich 5 lat, Pan Radostaw Swigtkowski petnit takze nastepujace funkcje:
—  Prezesa Zarzadu REINO IO Logistics- od wrzesnia 2019 r. do sierpnia 2020 r.
—  Dyrektora Klasy A RD 2 Investment S.a.r.1. jedynego komplementariusza RD 2 Investment S.a.r.l. SCSp
—od lipca 2015 r. do lipca 2020 r.
—  Dyrektora Klasy A RD 3 Investment S.a.r.1. jedynego komplementariusza spotki RD 3 Investment S.a.r.l.
SCSp — od lipca 2015 r. do lipca 2020 r.
— Dyrektora Klasy A RD Investment S.a.r.l. jedynego komplementariusza spotki RD Investment S.a.r.l.
SCSp — od lipca 2015 r. do marca 2023 r.
— Prezesa Zarzadu RD WRC Sp. z 0.0. — od pazdziernika 2018 r. do czerwca 2020 r.
—  Prezesa Zarzadu REINO RF Advisors Sp. z 0.0. w organizacji — od pazdziernika 2019 r. do wrzesnia
2020 r.
—  Prezesa Zarzadu REINO IO GP 2 Sp. z 0.0. - od pazdziernika 2019 do stycznia 2020 r.
Prezesa Zarzadu REINO Dywidenda Plus - od roku 2015 do 01.2026

Na Date Prospektu, Pan Radostaw Swigtkowski posiada 17.419.282 akcji Emitenta.

Pan Radostaw Swigtkowski prowadzi dzialalno$é gospodarcza pod firmag ConCREa Radostaw Swigtkowski.
Gléwnym przedmiotem tej dziatalnosci jest doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zarzadzania oraz finanséw. Ta dziatalno$¢ nie ma charakteru konkurencyjnego wobec dzialalnos$ci Emitenta, za$
migdzy interesami Pana Radostawa Swiatkowskiego a interesami Emitenta nie wystepuje konflikt interesow.

8.1.2. Rada Nadzorcza
Beata Binek, Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Pani Beata Binek jest absolwentka Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz
absolwentka podyplomowych studiow w Szkole Glownej Handlowej w Warszawie na kierunku Ekonomia.
Ponadto Pani Beata Binek jest absolwentka studiow MBA na Uniwersytecie Minnesota.

W latach 2001 — 2006 pracowata jako starszy specjalista w Departamencie Prawnym Komisji Nadzoru
Finansowego. Nastepnie od 2006 r. pracowala w kancelariach prawnych White & Case M. Studniarek i Wspolnicy
- Kancelaria Prawna Spotka Komandytowa, CMS Cameron McKenna LLP, CMS Cameron McKenna Dariusz
Greszta Sp. k. oraz PwC Legal Szurminska Jaworska Sp. k.
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Od kwietnia 2013 r. do marca 2016 r. petnita funkcj¢ przewodniczacej rady nadzorczej COBI S.A. Od lipca 2014 r.
do stycznia 2018 pelnila funkcje prezesa zarzadu Fundacji Polski Instytut Dyrektorow.

Pani Beata Binek, aktualnie lub okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych Dat¢ Prospektu obok funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta, pelni lub pehnita nastgpujace funkcje:

— Czlonka Rady Nadzorczej REINO Dywidenda Plus S.A. — od czerwca 2015 r. do wrzesnia 2020 r.
—  Czlonka Zarzadu oraz Wspoélnika w Family Fund Management Polska Sp. z 0.0. od maja 2024 r do chwili
obecne;j

Na Date Prospektu, Pani Beata Binek nie posiada akcji Emitenta.
Pani Beata Binek wykonuje prace w siedzibie Emitenta, w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A.
Malgorzata Kosinska, Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Politechniki Warszawskiej oraz studidéw podyplomowych Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie
i Sheffield Hallam University. Posiada uprawnienia Rzeczoznawcy Majatkowego Nr 218, przez wiele lat byta
cztonkiem RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors).

Posiada wieloletnie doswiadczenie zawodowe na stanowiskach zarzadczych, zwigzane z rynkiem nieruchomosci
komercyjnych i mieszkaniowych, nabyte w mi¢dzynarodowych firmach, takich jak Pirelli Pekao Real Estate S.A.,
BPH TFI S.A., Bank Zachodni WBK S.A. (BZ WBK), Domy Towarowe Centrum S.A. (DTC), Knight Frank Sp.
7 0.0., Pricewaterhousecoopers Polska Sp. z 0.0. (PwC). W trakcie dotychczasowej kariery zawodowej prowadzita
wiele projektow zwiazanych z rynkiem nieruchomosci komercyjnych, w ktorych byla odpowiedzialna za
porzadkowanie wybranych aktywow i ich restrukturyzacje, procesy inwestycyjne oraz due dilligence, a takze
stworzenie funduszu, opracowanie jego strategii i struktury, prowadzenie transakcji zakupu, a nastgpnie
zarzadzanie jego aktywami na kwote ok 300 mln EUR. W BZ WBK odpowiadata za utworzenie dziatu zarzadzania
nieruchomo$ciami i zarzadzanie portfelem aktywéw banku w tym zakresie wraz z procesem sprzedazy
nieruchomosci. W DTC zarzadzata portfelem nieruchomosci o pow. ok. 120 000 m?.

Pani Matgorzata Kosinska, aktualnie lub okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych Date Prospektu obok funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, petni lub petnita nastepujace funkcje:

—  Czlonka Rady Nadzorczej REINO Dywidenda Plus S.A. — od czerwca 2016 r. do wrzesnia 2020 .

—  Prezesa Stowarzyszenia REIT Polska - od sierpnia 2016 r. do chwili obecne;j

—  Przewodniczacej Zarzadu Mazowieckiego Stowarzyszenia Rzeczoznawcoéw Majatkowych od lipca 2015
r. do chwili obecnej

—  Czlonka Rady Fundacji Europejski Instytutu Nieruchomosci od grudnia 2018 do chwili obecnej

Na Date Prospektu, Pani Matgorzata Kosifiska nie posiada akcji Emitenta.

Pani Malgorzata Kosinska wykonuje prace w siedzibie Emitenta, w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego
3A.

Andrzej Kowal, Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu wydziatu Ekonomiki i Organizacji Przemystu.

W 1998 r. uzyskat uprawnienia brytyjskiego bieglego rewidenta (po zakonczeniu cyklu szkolen ACCA - the
Association of Chartered Certified Accountants), a od 2000 r. - biegtego rewidenta. Cata kariera zawodowa Pana
Andrzeja Kowala zwigzana jest z EY (wcze$niej: Ernst & Young). Od czerwca 2001 r. Pan Andrzej Kowal byt
partnerem zarzadzajacym w dziale audytu w biurze EY w Poznaniu, od czerwca 2007 r. partnerem zarzadzajacym
w biurze EY w Poznaniu oraz — w okresie od wrze$nia 2007 roku do listopada 2013 roku — cztonkiem zarzadu
spotki audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., do czerwca 2015 roku Partnerem EY. Od 2011 r. jest
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wspolnikiem w Frida s.c. W latach 2011 — 2015 byt wspoélnikiem w Ernst & Young Uslugi Finansowe Audyt Sp.
z 0.0. sp. k., Ernst & Young Ushugi Finansowe Audyt Sp. z 0.0. Polska sp.k. Od 2013 r. do 2015 r. byl wspolnikiem
Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp. k. a w latach 2011 — 2013 wspdlnikiem Ernst & Young Audit Polska
Sp. z 0.0.

Posiada do$wiadczenie w zakresie sporzadzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
(zgodnych zaré6wno z polskimi standardami rachunkowosci, jak 1 miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci), audytu, doradztwa rachunkowego, podatkowego i transakcyjnego oraz ustug rachunkowych, a
takze doswiadczenie audytorskie w zakresie procesow ofert publicznych, projektéw doradczych zwigzanych z
optymalizacja struktur inwestycyjnych, przeprowadzaniem transakcji kapitalowych (nabycia i zbycia spotek,
potaczenia, podzialy), jak i we wdrazaniu i testowaniu procedur kontroli wewngtrznej (w tym zgodnych z
wymogami amerykanskich standardow PCAOB- ,,Public Company Accounting Oversight Board”).

Pan Andrzej Kowal, aktualnie lub okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych Date Prospektu obok funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta, petni lub penil nastepujace funkcje:

—  Czlonka Rady Nadzorczej REINO Dywidenda Plus S.A. — od czerwca 2016 r. do wrze$nia 2020 r.

— Przewodniczacego Rady Nadzorczej GRUPA RECYKL S.A. — od czerwca 2017 r. do chwili obecne;j
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Recykl Organizacja Odzysku S.A. — od czerwca 2017 r. do chwili
obecnej

—  Czlonka Rady Nadzorczej Debica S.A. — od pazdziernika 2019 r. do chwili obecne;j

Pan Andrzej Kowal prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg pod firma: Frida Sp. Cywilna Andrzej Kowal, Agata
Hemmerling-Kowal.

Na Date Prospektu, Pan Andrzej Kowal nie posiada akcji Emitenta.
Pan Andrzej Kowal wykonuje prace w siedzibie Emitenta, w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A.
Karolina Janas, Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Karolina Janas jest absolwentka Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz radca prawnym,
wpisanym na list¢ radcow prawnych, prowadzong przez Okrggowa Izbe Radcow Prawnych w Poznaniu. Posiada
réwniez Certyfikat Doradcy Alternatywnego Systemu Obrotu, przyznawany przez GPW. Pani Karolina Janas ma
pigtnastoletnie doswiadczenie w doradztwie prawnym, specjalizujac si¢ w sprawach zwiagzanych z szeroko pojeta
obsluga prawng przedsigbiorcow i spotek prawa handlowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem spotek
publicznych i funkcjonowaniem rynku kapitatowego, w tym: procesach ofert publicznych oraz niepublicznych
akcji 1 obligacji, zarowno na GPW jak i na NewConnect i Catalyst, wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych
i przestrzegania zasad tadu korporacyjnego przez spotki publiczne, ksztalttowaniem struktury organizacyjnej i
funkcjonowaniem spotek prawa handlowego i ich organow, z uwzglednieniem systemow kontroli wewngtrznej i
compliance, badaniem stanu prawnego (due dilligence), a takze pozyskiwaniem finansowania.

Pani Karolina Janas, aktualnie lub okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych Datg¢ Prospektu obok funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta, pelni lub pelnita nastepujace funkcje:

—  Prezesa Zarzadu oraz Wspolnik Foodie Trade Sp. z 0.0. — od stycznia 2015 r. do chwili obecnej
—  Wspdlnika POLIGO Sp. z 0.0. — od stycznia 2018 do chwili obecnej
—  Prezesa Zarzadu oraz Wspolnik CSW NEWTECH Sp. z 0.0. — od czerwca 2021 r. do chwili obecnej
—  Wspdlnika CYMERIC Sp. z 0.0. — od listopada 2021 r. do chwili obecnej
—  Wspdlnika SLEEPY PRINCES 01 Sp. z 0.0. w likwidacji — od kwietnia 2022 r. do chwili obecnej
— Komplementariusza POLIGO Buczak Janas Radcy Prawni Sp.k. —od marca 2022 roku do chwili obecnej
—  Wspolnika SLEEPY PRINCES 02 Sp. z 0.0. w likwidacji — od lutego 2023 r. do chwili obecnej
—  Czlonka Rady Fundacji Poczuj — od maja 2023 r. do chwili obecnej
—  Wspdlnika Poligo Inwestycja ZW — od pazdziernika 2023 r. do chwili obecne;j
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— Komplementariusza Kancelaria CSW Janas i Partnerzy sp. k. — od pazdziernika 2024 r. do chwili obecnej

Pani Karolina Janas prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firma: Kancelaria Radcy Prawnego Karolina Janas,
ktérej przedmiotem dzialalnosci jest §wiadczenie ustug doradztwa prawnego.

Na Date Prospektu, Pani Karolina Janas nie posiada akcji Emitenta.
Pani Karolina Janas wykonuje prace w siedzibie Emitenta, w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A.
Kamil Majewski, Czlonek Rady Nadzorczej

Kamil Majewski posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej (kierunek Finanse
i Rachunkowos¢) oraz Uniwersytetu Johanna Gutenberga w Mainz. Posiada kwalifikacje w zarzadzaniu finansami
spotek poparte wieloletnim do§wiadczeniem na stanowiskach kierowniczych.

Karierg rozpoczat od stazow w dziatach doradztwa finansowanego i audytu m. in. w Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., PwC Sp. z 0.0., nastepnie petnil funkcje kontrolera finansowego w spoice Legia Warszawa S.A. Od
2014 roku pracowat jako Dyrektor Finansowy w spotkach La Mania Sp. z 0.0. i RCKFL Sp. z 0.0. sp.k. W tej
ostatniej spotce jako wiasciciel zajmowat si¢ procesami inwestycyjnymi i nadzorem nad spotkami portfelowymi.
0d 2019 roku do 2020, w Food & Friends Polska S.A. petnit funkcje CFO pelnigec nadzor nad obszarem finansoéw,
IT a takze M&A. Nastepnie w charakterze Wiceprezesa oraz prokurenta petnit obowiazki dyrektora ds. rozwoju i
finanséw w Gastromall Group Sp. z 0.0. W drugiej potowie 2022 r., objat stanowisko dyrektora inwestycyjnego
w La Mania Sp. z 0.0., gdzie odpowiada za procesy inwestycyjne i nadzor nad Spotkami portfelowymi.

Pan Kamil Majewski aktualnie lub okresie ostatnich 5 lat poprzedzajacych Datg¢ Prospektu obok funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta, petni lub petnit nastepujace funkcje:

—  Prezesa Zarzadu od listopada 2012 r. do lipca 2024 r., Wspdlnika od listopada 2012 r. oraz Likwidatora
od lipca 2024 r. DKM Inwestycje Sp. z 0.0. w likwidacji — do chwili obecnej
—  Czlonka Organu Nadzoru od listopada 2014 r. do kwietnia 2016 r., Wiceprezesa Zarzadu od kwietnia
2016 r. do grudnia 2016 r., Czlonka Zarzadu od lipca 2023 r. do chwili obecnej LA MANIA Sp. z 0.0.
—  Prezesa Zarzadu oraz Wspolnika RCKFL Sp. z 0.0. - od grudnia 2015 do chwili obecnej
—  Czlonka Rady Nadzorczej FOOD & FRIENDS POLSKA Obecnie: FOOD FIGHTERS S.A. od wrze$nia
2017 r. do listopada 2022 r.
—  Prokurenta GASTROMALL GROUP Sp. z 0.0. - od wrze$nia 2021 r. do pazdziernika 2023 r.
—  Prezesa Zarzadu APPAMEET Obecnie: LM SB Sp. z 0.0. - od grudnia 2022 r. do grudnia 2024 r.
—  Czlonka Rady Nadzorczej WEALTHON S.A. — od sierpnia 2023 r. do stycznia 2025 r.
—  Czlonka Zarzadu LM BEAUTY Sp. z 0.0. — od grudnia 2023 r. do grudnia 2024 r.
—  Czlonka Zarzadu PROSPID Sp. z 0.0 — od lutego 2024 r. do chwili obecnej
—  Prezesa Zarzadu LMLS Sp z 0.0. — od marca 2024 r. do chwili obecnej
—  Prezesa Zarzadu LM WEST Sp z 0.0. — od marca 2024 r. do chwili obecne;j
—  Prezesa Zarzadu CAUSA FINITA S.A. — od maja 2024 r. do chwili obecnej
—  Wspdlnika ATMA COLLECTIONS Sp. z 0.0. — od marca 2025 r. do chwili obecnej
—  Czlonka Rady Nadzorczej INTERBUD — LUBLIN S.A. — od czerwca 2025 r. do chwili obecne;j

Pan Kamil Majewski prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza pod firmga: Solval Kamil Majewski.
Na Datg Prospektu, Pan Kamil Majewski posiada 34.850 akcji Emitenta.

Pan Kamil Majewski wykonuje pracg w siedzibie Emitenta, w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A.
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8.1.3.  Os$wiadczenia czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zgodnie z o§wiadczeniami ztozonymi przez cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, poza wyjatkami opisanymi w
niniejszym rozdziale Dokumentu Rejestracyjnego, w okresie pigciu lat przed Data Prospektu Zzaden z cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej:

® nie byl czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspolnikiem spotek spoza
Grupy Emitenta;

® nie zostal skazany za przestgpstwo oszustwa;

® nie byl podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony jakichkolwiek organéow ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

® 7aden sad nie wydal wobec niego zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych spdtek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw jakiejkolwiek
spotki.

® 7aden z cztonkéw Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie byt cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego
lub nadzorczego ani osobg zarzadzajaca wyzszego szczebla w podmiotach, wzgledem ktoérych w okresie
ostatnich pigciu lat: (i) prowadzono postgpowanie upadiosciowe (lub wniosek o ogloszenie upadtosci tego
podmiotu zostat oddalony ze wzgledu na brak $rodkéw na koszty postepowania upadlosciowego); (ii)
prowadzona byta likwidacja; (iii) prowadzono postgpowanie naprawcze; lub (iv) ustanowiony byt zarzad
komisaryczny.

® nie istniaty Zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

8.2. Konflikt interes6w w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz wsréd oséb
zarzadzajacych wyzszego szczebla

Na Date Prospektu nie istniaty zadne powigzania rodzinne pomi¢dzy cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej (z wyjatkiem zasiadania w organach zarzadzajacych lub nadzorczych innych
podmiotdéw), nie prowadzil innej dziatalnosci poza Spolka, ktéra moglaby mie¢ istotny wplyw na Spotke oraz u
zadnego czlonka Rady Nadzorczej nie wystepowal konflikt intereséw, chocby nawet potencjalny, pomiedzy ich
obowigzkami wzglgdem Spotki a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

Prezes Zarzadu Emitenta petni réwniez funkcje w organach zarzadczych spotek zaleznych Emitenta, co moze
rodzi¢ potencjalne konflikty interesow, biorgc pod uwage holdingowy charakter dziatalnosci Emitenta. Pomigdzy
Emitentem i spotkami zaleznymi, poza umowg typu ,,shared service”, nie sg zawarte inne umowy, w szczeg6lnosci
podporzadkowujace interes spotki zaleznej spotce dominujacej. Do Emitenta i jego Grupy nie znajdujg réwniez
zastosowania przepisy odnoszace si¢ do grup spotek (prawo holdingowe).

Emitent dazy do unikania potencjalnych konfliktéw interesow ustanawiajac wicloosobowe zarzady w spotkach
zaleznych, w ktdrych decyzje podejmowane sg kolegialnie. W Grupie Emitenta obowiazuja rowniez regulacje
wewnetrzne, ktore nakazuja osobom majacym potencjalny konflikt intereséw wyltaczyé si¢ od podejmowania
decyzji w organach zarzadczych i nadzorczych.

Wedhug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej nie wystepuja zadne potencjalne konflikty interesow pomigdzy
obowiagzkami wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonka Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej.

Na Date Prospektu nie istnialy zadne umowy ani porozumienia z akcjonariuszami Spoétki, klientami, dostawcami
ani innymi podmiotami, na podstawie ktorych jakikolwiek cztonek Zarzadu lub Rady Nadzorczej zostalby
powotany w sktad Zarzadu lub Rady Nadzorcze;j.
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Z zastrzezeniem umowy lock-up Prezesa Zarzadu opisanej w Rozdziale IV pkt. 7.1. Prospektu (,,Dokument
Ofertowy”), na Date Prospektu nie istniaty zadne inne uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Spoitki przez
cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej.

9. GLOWNI AKCJONARIUSZE
9.1. Glowni akcjonariusze

Tabela ponizej przedstawia udziat znacznych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Spoiki oraz liczbg glosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akeji i glos()w, na Udzial w kapitale zakladowy,m 1

WZ Spoélki glosach na WZ Spotki
Radostaw Swigtkowski 17 419 282 19,92%
Dorota Latkowska-Diniejko 17 413 682 19,91%
Justyna Tinc 6492 248 7,42%
Andrzej Kurasik 5 600 000 6,40%
Rafat Pradzynski 5129728 5,87%

Zrédio: Emitent

9.2. Inne prawa glosu

Akcjonariusze Spotki nie posiadajg innych praw glosu niz wynikajace z posiadanych przez nich akcji Spotki.
9.3. Kontrola nad Emitentem

Na Date¢ Prospektu zaden z akcjonariuszy nie sprawowat kontroli nad Emitentem.

Na Date Prospektu Statut nie zawierat postanowien regulujacych kwestie naduzy¢ kontroli przez akcjonariuszy
wiekszosciowych Spotki.

Przepisy KSH i Ustawy o Ofercie zapewniaja podstawy prawne ochrony akcjonariuszy mniejszosciowych, miedzy
innymi w formie uregulowania: (i) zasad zwotywania Walnego Zgromadzenia i zgtaszania spraw do jego porzadku
obrad; (ii) prawa do zglaszania okreslonych spraw do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (iii) prawa do
zglaszania projektoéw uchwat w sprawach ujetych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (iv) prawo do
zadania zarzadzenia glosowania w grupach przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej; (v) kwalifikowanych
wigkszosci glosow wymaganych do podjecia uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawach o szczegdlnym
znaczeniu dla spoitki; oraz (vi) prawa do wyznaczenia rewidenta ds. szczegdlnych.

9.4. Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktérych realizacja moze w poézniejszej dacie
spowodowa¢ zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na Date Prospektu, Spotce nie sa znane zadne ustalenia, ktore moglyby w przysztosci powodowac zmiang kontroli
nad Spotka.

10. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 24 (MSR 24) podmioty i osoby uwaza si¢ za
powiazane ze spotka, jezeli podmiot ten Iub bliski krewny osoby:

(a) sprawuje kontrole¢ nad sp6tka lub uczestniczy w jej wspolnym zarzadzaniu, wywiera na nig znaczacy wpltyw
lub zajmuje kluczowe stanowisko w zarzadzaniu spotka lub jednostka dominujaca;

(b) jest cztonkiem tej samej grupy spotek;
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(c) jest stowarzyszona z przedsigbiorstwem w rozumieniu MSR 28 lub jest wspolnym przedsigwzigciem, w
ktérym przedsigbiorstwo jest partnerem w rozumieniu MSR 31;

(d) w takim samym stopniu, w jakim spotka jest wspodlnym przedsiewzieciem tych samych stron trzecich;

(e) jest spotka, ktora jest kontrolowana przez podmiot powigzany, podlega znacznemu wptywowi tego podmiotu
lub podlega wspélnemu zarzadzaniu, w ktérym uczestniczy podmiot powigzany z ta spotka lub w ktorym
osoba ta zajmuje kluczowe stanowisko w zarzadzie; lub

(f) jest funduszem emerytalnym utworzonym na rzecz pracownikow spotki lub na rzecz podmiotu powigzanego
z ta spotka z przeznaczeniem na wyptlaty po ustaniu stosunku pracy.

Ponizej wskazane zostaty transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane w okresie od 1 stycznia 2025 r. do
dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Emitent wskazuje, ze nie zawieral z podmiotami powigzanymi
transakcji na warunkach odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Na Date¢ Prospektu Emitent nie zawart zadnej transakcji z podmiotami powigzanymi, ktéra wykraczalaby poza
normalny tok dziatalnosci.

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczacym ujawniania transakcji na temat
podmiotéw powiagzanych, podmiotami powigzanymi, z ktorymi Emitent zawierat transakcje w okresie od dnia
1 stycznia 2025 r. do Daty Prospektu, s3:

Spotki objete konsolidacjg petna:

Nazwa podmiotu Pozycja spélki w grupie Udzial spé6lki dominujacej
REINO Capital S.A. podmiot dominujacy

REINO Partners Sp. z 0.0. spolka zalezna 100%

YATRE Sp. z o.0. spolka zalezna 100%

REINO Co-Invest Sp. z 0.0. spolka zalezna 100%

PZN Sp,. z 0.0. spotka zalezna 100%

MH Management S.a.r.l. spolka zalezna 100%

REINO Development Sp. z 0.0. spolka zalezna 100%

Wspolne przedsigwzigcia objete konsolidacja metoda praw wlasnosci:

Nazwa podmiotu Rodzaj powiazania Udzial w kapitale

REINO IO Co Invest LLP Wspoélne przedsigwziecie REINO Co-Invest Sp. z 0.0.- 50%
REINO IO LOGISTICS Sp. z 0. o. Wspolne przedsigwzigcie* REINO Partners Sp. z 0.0. - 60%
REINO IO GP 1 Sp. zo.0. Wspolne przedsigwzigcie** REINO IO Logistics Sp. z 0.0. - 100%
REINO IO GP 2 Sp. z 0.0. Wspolne przedsigwzigcie** REINO IO Logistics Sp. z0.0. - 100%
REINO IO GP 3 Sp. z o.0. Wspolne przedsigwzigcie** REINO IO Logistics Sp. z 0.0. - 100%

* Zgodnie z umowa spotki decyzje zapadaja za zgoda wszystkich wspdlnikow, wigkszoscig kwalifikowang 60%+1 glos. Spotka
REINO Partners pomimo posiadania wigkszosci gloséw sprawuje wspotkontrolg.

** Wspotkontrola sprawowana posrednio przez udziaty w gtosach w REINO 10 Logistics

REINO Capital nie posiada udziatow w spotkach: REINO 10 GP 1 Sp. z 0.0., REINO IO GP 2 Sp. z 0.0., REINO
10 GP 3 Sp. z 0.0.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych i po cenach
nieodbiegajacych od cen stosowanych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi. W okresie objgtym
Sprawozdaniami Finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2025 roku do Daty Prospektu, nie mialy miejsca
transakcje nieodptatne.
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10.1. Transakcje z podmiotami powiazanymi, ktore sa spotkami zaleznymi Emitenta

W dniu 1 kwietnia 2020 r. Emitent zawart z REINO Partners umowg najmu, ktorej przedmiotem jest wynajem
REINO Partners czgsci lokalu biurowego, potozonego w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A oraz
$wiadczenie przez Emitenta ustugi obshugi sekretariatu. Lokal jest wynajmowany na potrzeby prowadzenia
dzialalnos$ci gospodarczej przez REINO Partners. Kwota czynszu netto za jeden miesigc wynosi 24.000 PLN.
Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytutu opisanej powyzej umowy najmu w
okresie objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotki za 2024 r. wyniosto 288.000 PLN

W dniu 1 wrzes$nia 2025 r. Emitent zawart z PZN umowe najmu, ktorej przedmiotem jest wynajem PZN czgsci
lokalu biurowego, potozonego w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A oraz §wiadczenie przez Emitenta
ustugi obstugi sekretariatu. Lokal jest wynajmowany na potrzeby prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej przez
PZN. Kwota czynszu netto za jeden miesiac wynosi 24.000 PLN.

W dniu 9 listopada 2021 r. Emitent zawart z REINO Co-Invest umowe najmu, ktorej przedmiotem jest wynajem
REINO Co-Invest czgséci lokalu biurowego, potozonego w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A oraz
$wiadczenie przez Emitenta ustugi obstugi sekretariatu. Lokal jest wynajmowany na potrzeby prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej przez REINO Co-Invest. Kwota czynszu netto za jeden miesiagc wynosi 4.000 PLN.
Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytutu opisanej powyzej umowy najmu w
okresie objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spétki wyniosto 48.000 PLN

W dniu 1 lipca 2020 r. Emitent zawart z REINO Partners umowe o $wiadczenie ustug wspolnych, ktorej
przedmiotem jest wykonywanie prac z zakresu obstugi proces6w biznesowych. Wynagrodzenie Emitenta
kalkulowane w oparciu o metod¢ koszt plus 5% marzy uwzglgdnia wszystkie koszty rodzajowe posrednie
alokowane na poszczegolnego spotki bedace odbiorcami ustug wg klucza ustalonego na dany rok netto. Umowa
zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytutu opisanej powyzej umowy w okresie objetym
Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoétki za 2024 r. wyniosto 3.738.790,43 PLN

W dniu 30 marca 2023 r. Emitent zawart z YATRE umowe o §wiadczenie ustug wspolnych, ktorej przedmiotem
jest wykonywanie prac z zakresu obstugi proceséw biznesowych. Wynagrodzenie Emitenta kalkulowane w
oparciu o metod¢ koszt plus 5% marzy uwzglednia wszystkie koszty rodzajowe posrednie alokowane na
poszczegodlne spotki bedace odbiorcami ustug wg klucza ustalonego na dany rok netto. Umowa zawarta jest na
czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytulu opisanej powyzej umowy w okresie objetym Rocznym
Sprawozdaniem Finansowym Spoétki za 2024 r. wyniosto 3.756.619,81 PLN

W dniu 18 stycznia 2023 r. Emitent zawarl z REINO Partners porozumienie w sprawie rozliczania kosztow
finansowania dtuznego, na podstawie, ktorej REINO Partners uczestniczy w kosztach ponoszonych przez Emitenta
z tytutu finansowania dtuznego pozyskanego w celu realizacji koinwestycji przewidzianej w umowach zawartych
z Polacca S.a.r.l. w wysokos$ci 25% kosztow ponoszonych przez Emitenta. Umowa zawarta jest na czas zgodny z
okresem finansowania dtuznego tj. do 23 grudnia 2027 r. Kwota partycypacji REINO Partners w okresie objetym
Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotki za 2024 r. wyniosta 272.209,35 PLN.W okresie od dnia 1 stycznia
2025 r. do 31 grudnia 2025 r. transakcje w zakresie umoéw wymienionych powyzej wyniosty:

Przychody Koszty Zobowiazania NaleznoS$ci

REINO Partners 3538 566 - - 349 679
REINO Dywidenda Plus 16 000 - - 0
REINO Co-Invest 48 000 - - 14 760
YATRE 3209 925 - - 263 808
PZN 96 000 - - 29 520

Razem 6908 491 657767

Zrédlo: Emitent (dane niezbadane)
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Wspoélne przedsiewziecia

W dniu 1 lipca 2020 r. Emitent zawart z REINO 10 Logistics umowg¢ o $wiadczenie ustug wspolnych, ktorej
przedmiotem jest wykonywanie prac z zakresu obstugi procesow biznesowych. Wynagrodzenie Emitenta ustalone
zostato na statg kwotg wynoszacg 600.000 PLN w skali roku. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony.
Wynagrodzenie Emitenta z tytulu opisanej powyzej umowy w okresie objetym Rocznym Sprawozdaniem
Finansowym Spotki za 2024 r. wyniosto 600.000 PLN.

W dniu 9 listopada 2021 r. Emitent zawart z REINO 10 Logistics umowe najmu, ktorej przedmiotem jest wynajem
REINO IO Logistics czgsci lokalu biurowego, potozonego w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A oraz
$wiadczenie przez Emitenta ustugi obstugi sekretariatu. Lokal jest wynajmowany na potrzeby prowadzenia
dzialalnos$ci gospodarczej przez REINO IO Logistics. Kwota czynszu netto za jeden miesigc wynosi 4.000 PLN.
Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytutu opisanej powyzej umowy najmu w
okresie objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotki wyniosto 48.000 PLN.

W dniu 9 listopada 2021 r. Emitent zawart z REINO 10 GP1 umowe najmu, ktérej przedmiotem jest wynajem
REINO GP1 czgséci lokalu biurowego, potozonego w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A oraz
$wiadczenie przez Emitenta ustugi obstugi sekretariatu. Lokal jest wynajmowany na potrzeby prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej przez REINO GP1. Kwota czynszu netto za jeden miesiac wynosi 2.000 PLN. Umowa
zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytulu opisanej powyzej umowy najmu w okresie
objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotki wyniosto 24.000 PLN.

W dniu 9 listopada 2021 r. Emitent zawart z REINO 10 GP2 umowe najmu, ktérej przedmiotem jest wynajem
REINO GP2 czgséci lokalu biurowego, potozonego w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A oraz
swiadczenie przez Emitenta ustugi obstugi sekretariatu. Lokal jest wynajmowany na potrzeby prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej przez REINO GP2. Kwota czynszu netto za jeden miesigc wynosi 2.000 PLN. Umowa
zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytulu opisanej powyzej umowy najmu w okresie
objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spotki wyniosto 24.000 PLN.

W dniu 9 listopada 2021 r. Emitent zawart z REINO 10 GP3 umowg¢ najmu, ktorej przedmiotem jest wynajem
REINO GP3 czgsci lokalu biurowego, potozonego w Warszawie, przy ul. Ludwika Warynskiego 3A oraz
swiadczenie przez Emitenta ustugi obstugi sekretariatu. Lokal jest wynajmowany na potrzeby prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej przez REINO GP3. Kwota czynszu netto za jeden miesigc wynosi 2.000 PLN. Umowa
zawarta jest na czas nieokreslony. Wynagrodzenie Emitenta z tytutu opisanej powyzej umowy najmu w okresie
objetym Rocznym Sprawozdaniem Finansowym Spoéiki wyniosto 24.000 PLN.

W okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. transakcje w zakresie uméw wymienionych powyzej
wyniosty:

Przychody Koszty = Zobowiazania  Nalezno$ci
REINO 10 LOGISTICS Sp. z 0.0. 648 000 - - 107
REINO IO GP1 Sp. zo.0. 24 000 - - 2460
REINO 10 GP2 Sp. z o.0. 24 000 - - 2460
REINO IO GP3 Sp. z o.0. 24 000 - - 2460
REINO IO Co Invest LLP - - - 107
Razem 720 000 0 - 7 487

Zrédio: Emitent (dane niezbadane)
Pozyczki udzielone

W dniu 31 stycznia 2022 r. w zwigzku z emisja obligacji w dniu 23 grudnia 2021 r. Emitent udzielit sp6tce REINO
Co-Invest pozyczki z przeznaczeniem na nabycie lub objecie udziatléw i udzielenie pozyczki na rzecz Polacca
S.a.r.l. Kwota pozyczki wyniosta 4.525.794,03 EUR, oprocentowanie wynosi 4%, a splata zostata ustalona na
dzien 23 grudnia 2027 r.
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W dniach 30 lipca 2024 r. oraz 9 stycznia 2025 r. Emitent udzielit spotce REINO Co-Invest pozyczek na pokrycie
jej kosztow biezacych. Kwoty obu pozyczek wyniosty po 50.000 PLN kazda, oprocentowanie obu wynosi 8%, a
splata zostala ustalona na dzien 31 grudnia 2027 r.

W dniu 30 czerwca 2025 r. Emitent udzielit spotce REINO Co-Invest pozyczki na pokrycie jej kosztow biezacych.
Kwota pozyczki wyniosta 50.000 PLN, oprocentowanie wynosi 8%, a splata zostata ustalona na dzien 31 grudnia
2026 .

W dniu 27 listopada 2025 r. Emitent udzielit spotce REINO Co-Invest pozyczki na pokrycie jej kosztow biezacych.
Kwota pozyczki wyniosta 30.000 PLN, oprocentowanie wynosi 8%, a splata zostata ustalona na dzien 31 grudnia
2027 r.

W dniu 12 marca 2021r. Emitent udzielil spotce REINO Partners pozyczki na pokrycie jej kosztow biezacych.
Kwota pozyczki wyniosta 1.000.000 PLN, oprocentowanie wynosi 6%, a sptata zostata ustalona na dzien 31
grudnia 2027 r.

W dniu 30 stycznia 2025 r. Emitent udzielit spotce REINO Partners pozyczki na pokrycie jej kosztow biezacych.
Kwota pozyczki wyniosta 400.000 PLN, oprocentowanie wynosi 8%, a sptata zostata ustalona na dzien 31 grudnia
2027 r.

W dniu 14 listopada 2025 r. Emitent udzielit spétce REINO Partners pozyczki na pokrycie jej kosztow biezacych.
Kwota pozyczki wyniosta 100.000 PLN, oprocentowanie wyniosto 8%. Pozyczka zostata sptacona w calosci wraz
z odsetkami w wysokosci 438,36 zt dnia 3 grudnia 2025 r.

W dniu 22 grudnia 2025 r. Emitent zaciggnat pozyczke od spotki REINO Partners na pokrycie kosztow biezacych.
Kwota pozyczki wyniosta 150.000 EUR, oprocentowanie wynosi 4%, a sptata zostata ustalona na dzien 31 grudnia
2026 .

W dniu 5 lutego 2026 r. Emitent zaciggnal pozyczke od spotki REINO Partners na pokrycie kosztow biezacych.
Kwota pozyczki wyniosta 50.000 EUR, oprocentowanie wynosi 4%, a splata zostala ustalona na dzien 31 grudnia
2026 .

Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo

Jednostkami powigzanymi osobowo poprzez kluczowy personel kierowniczy Spotki sa jednoosobowe dziatalno$ci
gospodarcze.

W okresie od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo
wyniosty:

Przychody Koszty Zobowiazania  NaleznoSci
01.01.2025-31.12.2025 r. 0 446 000 0 0

Zrédlo: Emitent (dane niezbadane)

11. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW EMITENTA, JEGO
SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW I STRAT

11.1 Historyczne informacje finansowe

Emitent jest spotka publiczna, ktorej Akcje Dopuszczone znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym — rynku
podstawowym GPW i podlega obowiazkom informacyjnym wynikajacym z obowiazujacych przepisow prawa
oraz regulacji gietdowych, w zwigzku z czym:

1) opublikowane zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2024 r. z dnia 30 kwietnia 2025 r. wraz z opinig bieglego rewidenta z badania tego
sprawozdania;
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2) opublikowane §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK REINO Capital za I poirocze
2025 roku, zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe REINO Capital S.A. wraz z raportem
bieglego rewidenta z przegladu tego sprawozdania;

3) opublikowane §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK REINO Capital za I1T kwartat
2025 roku, zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe REINO Capital S.A.

(facznie "Sprawozdania Finansowe"), zostaly zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do dokumentéw,
ktore Spotka udostepnita do publicznej wiadomosci i przekazata KNF przed Data Prospektu.

Opinia bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za okres 12
miesigcy zakonczony 31 grudnia 2024 1., o ktérej mowa powyzej, zawiera odniesienia do ,,Innych informacji, w
tym sprawozdania z dzialalnosci”. Przedmiotowe ,,Inne informacje, w tym sprawozdania z dziatalno$ci” nie
stanowig czgsci niniejszego Prospektu.

Opublikowane Sprawozdania Finansowe sg dostgpne na stronie internetowej Spoiki, w zakladce "Raporty
Okresowe" pod niniejszymi linkami:

1) zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2024 r. z dnia 30 kwietnia 2025 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania pod linkiem:

https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/05/SSF2024.zip

Pozostate dokumenty i informacje sktadajace si¢ na skonsolidowany raport roczny Grupy Emitenta za 2024
rok, znajdujace si¢ w pliku zip, tj:

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej REINO CAPITAL S.A. w 2024 roku
e List do Akcjonariuszy

e Informacja Zarzadu w sprawie wyboru firmy audytorskiej

e Os$wiadczenie Zarzadu o stosowaniu Ladu Korporacyjnego

e Os$wiadczenie Rady Nadzorczej w sprawie wyboru firmy audytorskiej

e Os$wiadczenie Rady Nadzorczej w sprawie funkcjonowania

e  Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca sprawozdan za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku

-nie zostaly wlaczone do Prospektu przez odniesienie i nie sa istotne dla inwestora.

2)  Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej REINO Capital
za 1 pblrocze 2025 roku, zawierajace skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe REINO
Capital S.A. (przy czym skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe REINO Capital S.A. nie
stanowi czesci Prospektu wiaczonej przez odniesienie), ktore zostato udostgpnione na stronie
internetowej Spotki pod linkiem:

https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/09/rnc_raport-polroczny-1H-2025 podp 2025-09-25.pdf

Raport niezaleznego biegltego rewidenta z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej REINO Capital za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2025 1.

https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/09/gk _rnc_raport PSSF MSSF 1H 2025.pdf

3) Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej REINO Capital
za [T kwartat 2025 r. zawierajacy skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe REINO Capital
S.A., (przy czym skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe REINO Capital S.A. nie stanowi
czesci Prospektu wilaczonej przez odniesienie) ktore zostato udostgpnione na stronie internetowe;j
Spotki pod linkiem:

https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/11/rnc_raport-kwartalny-3Q2025_podp_2025-11-27.pdf

Z zastrzezeniem powyzszego (tj. informacji wlaczonych do Prospektu przez odniesienie), ani tre$¢ strony
internetowej Spotki, ani tre$¢ jakiejkolwiek strony internetowej, o ktérej mowa na stronie internetowej Spotki

51


https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/05/SSF2024.zip
https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/09/rnc_raport-polroczny-1H-2025_podp_2025-09-25.pdf
https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/09/gk_rnc_raport_PSSF_MSSF_1H_2025.pdf
https://reinocapital.pl/app/uploads/2025/11/rnc_raport-kwartalny-3Q2025_podp_2025-11-27.pdf

(W tym strony internetowej GPW), nie stanowia czg¢sci Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone
przez wlasciwy organ nadzoru (Komisj¢ Nadzoru Finansowego).

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia
2024 r. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetymi przez Uni¢ Europejska (,,MSSF”). Sporzadzenie Sprawozdan Finansowych zgodnie z MSSF wymaga
od Zarzadu przyjecia pewnych osadow, szacunkow i zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow i kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych
okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych zroédet. W przypadku przyjecia odmiennych zatozen faktyczna warto$¢ moze roznic
si¢ od warto$ci szacowane;.

Sprawozdania Finansowe zawieraja w szczegdlnosci informacje finansowe dotyczace aktywow, zobowigzan,
przychodow i kosztéw, ktorych zamieszczenie w Prospekcie jest wymagane na podstawie sekcji 11 Zalacznika 3
do Rozporzadzenia 2019/980. Informacje znajdujace si¢ w pozostatych czesciach raportu rocznego, ktorych czesé
stanowig Sprawozdania Finansowe, o ktorych mowa powyzej, nie zostaly zamieszczone w Prospekcie przez
odniesienie. W ocenie Spotki informacje te nie sg istotne dla oceny przez inwestora sytuacji gospodarczej,
finansowej i majatkowej oraz perspektyw rozwoju Grupy lub tez zostaly zamieszczone w Prospekcie w innych
jego czeSciach.

Prezentacja historycznych danych finansowych, innych danych finansowych oraz danych operacyjnych.

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie dane finansowe dotyczace Grupy przedstawione w Prospekcie pochodza ze
Sprawozdan Finansowych lub zostaly obliczone na ich podstawie. Niektore dane finansowe i operacyjne
znajdujace si¢ w Prospekcie zostaly zaczerpnigte i opracowane lub obliczone na podstawie innych zrédet niz
Sprawozdania Finansowe, w szczegdlnosci na podstawie dokumentdéw oraz zatacznikow do nich opracowanych
na potrzeby sprawozdawczosci zarzadczej w ramach Grupy do uzytku wewnetrznego. Dane te nie podlegaty
badaniu ani przegladowi niezaleznego biegtego rewidenta.

Obecna struktura organizacyjna Grupy, w ktoérej Emitent jest podmiotem dominujacym dla pigciu spotek,
funkcjonowata przez caty okres objety Sprawozdaniami Finansowymi.

Dane zamieszczone w Sprawozdaniach Finansowych wiaczonych do Prospektu przez odestanie, jak rowniez inne
dane finansowe oraz operacyjne, s3 podawane w ztotych, jako walucie funkcjonalnej i sprawozdawczej Grupy
Emitenta (lub w tysiacach ztotych, jesli tak wskazano). Zloty jest waluta funkcjonalng Spotki dominujacej oraz
spotek zaleznych.

W niektorych wypadkach suma liczb w poszczegoélnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie
moze nie odpowiadaé¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektore wartosci
procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaly zaokraglone i sumy w tych tabelach moga
nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy porownywanymi okresami zostaty obliczone na
bazie kwot oryginalnych (a niezaokraglonych).

11.1.1. Uzupelnienie historycznych informacji finansowych

Tabele dotyczace wymagalnos$ci zobowigzan zostaly sporzadzone jako uzupehienie historycznych informacji
finansowych. Dane zaprezentowane w tabelach zostaly opracowane na podstawie historycznych sprawozdan
finansowych Emitenta i majg na celu przedstawienie struktury czasowej zobowigzan wedlug terminow ich
wymagalno$ci, w podziale na zobowigzania krotkoterminowe oraz dlugoterminowe, z dalszym rozbiciem na
poszczegolne przedzialy czasowe.

Informacje te nie stanowig prognozy ani szacunku przysztych przeptywow pieni¢znych, lecz odzwierciedlaja stan
zobowigzan na okreslony dzien bilansowy.

Prezentacja danych w ujgciu terminéw zapadalnosci umozliwia oceng plynnosci finansowej Emitenta oraz analizeg
ryzyka zwigzanego z koniecznos$cia regulowania zobowigzan w okreslonych horyzontach czasowych. Tabela
powinna by¢ analizowana facznie z historycznymi informacjami finansowymi oraz notami obja$niajacymi
zawartymi w prospekcie.
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Skonsolidowane dane finansowe GK REINO

31.12.2024 do 1 m-ca 1- 3 m-ce 3-12 m-cy 1-5Slat
Zobowiazania z tytutu obligacji 15130983 2136 500 12994 483
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania aktywow 4176 887 103 352 206 704 930 168 2936 663
Zobowiazania handlowe 4303 283 4303 283
Pozostate zobowigzania 1180 855 1180 855
24792 008 5587 490 206 704 3066 668 15931 147
30.09.2025 do 1 m-ca 1- 3 m-ce 3-12 m-cy 1-5lat
Zobowigazania z tytutu obligacji 15477 643 1615879 2 006 524 11 855240
Pozostate zobowiazania finansowe 2009 851 2009 851
Zobowiazania z tytutu praw do uzytkowania aktywow 6281 599 224 347 448 694 1917383 3691175
Zobowiazania handlowe 9358 981 9 358 981
Pozostate zobowiazania 2341493 2341 493
35 469 568 13934 673 2064 573 3923907 15 546 416
Jednostkowe dane finansowe Emitenta
31.12.2024 do 1 m-ca 1- 3 m-ce 3-12 m-cy 1-5Slat
Zobowiazania z tytutu obligacji 15130983 2136 500 12 994 483
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania aktywow 3903 724 95 146 190 293 856 318 2761967
Zobowigzania handlowe 1687 671 1687 671
Pozostate zobowiazania 493 223 493 223
21 215 602 2276 040 190 293 2992 818 15 756 450
30.09.2025 do 1 m-ca 1- 3 m-ce 3-12 m-cy 1-5lat
Zobowigzania z tytutu obligacji 15477 643 1615879 2 006 524 11 855240
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania aktywow 3121611 92923 185 847 739 562 2103 279
Zobowigzania handlowe 1 869 439 1 869 439
Pozostate zobowiazania 128 119 128 119
20 596 812 2 090 481 1801725 2746 086 13 958 519

11.2.  Badanie historycznych rocznych informacji finansowych
11.2.1. Sprawozdanie z badania

W dniu 31 marca 2023 roku Rada Nadzorcza — organ uprawniony na podstawie Statutu Spotki — po
przeprowadzeniu procedury wyboru firmy audytorskiej, wybrata spotke B-think Audit, ul. $w. Michata 43, 61-119
Poznan, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4063, jako
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Spéiki, do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitalowej za lata 2023-2025 oraz przegladu $rodrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczonego 30.06.2023,
30.06.2024, 30.06.2025 r.

Firma audytorska B-Think Audit badajgca sprawozdanie finansowe nie $wiadczyta Spoétce ani spotkom Grupy
Kapitalowej REINO Capital dozwolonych ustugi niebgdacych badaniem. Komitet Audytu sformutowat
rekomendacj¢ dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania, spelniajaca obowiazujace
warunki przewidziane Ustawa o bieglych rewidentach. Wybdr dotyczyt przedtuzenia umowy o badanie
sprawozdania finansowego. Majac na uwadze, iz zgodnie z Polityka wyboru firmy audytorskiej REINO Capital,
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procedura wyboru firmy audytorskiej ma zastosowanie wowczas, gdy firma powolywana jest po raz pierwszy lub
zidentyfikowano przestanki do zmiany firmy audytorskiej, nie przeprowadzano petnej procedury wyboru.

Za przeglad i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan Spotki i Grupy Kapitatowej za lata 2023 -
2024 oraz $rodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy
zakonczonego 30.06.2023 oraz 30.06.2024 r. odpowiedzialna byta Ewelina Radziszewska - kluczowy biegly
rewident, nr ewidencyjny 13546.

W okresie objetym Sprawozdaniami Finansowymi nie bylo przypadku rezygnacji czy zwolnienia bieglego
rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy.

Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego oraz skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. zawieraly objasnienie dotyczace istotnej
niepewnosci w zakresie kontynuacji dziatalnosci. Biegly rewident zwrdcit uwage na punkt 2.5 Dodatkowych
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,.Kontynuacja dziatalno$ci”, oraz punkt nr 2.4
Dodatkowych objasnien do sprawozdania finansowego ,,Kontynuacja dziatalnosci”, w ktorych to Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, ze przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci uzaleznione jest od powodzenia
negocjowanych zmian warunkdéw emisji obligacji oraz zakonczenia sporé6w z RF Corval zgodnie z planowanym
porozumieniem, o czym informowano w raportach ESPI nr 5/2025 i 8/2025.

Okolicznos$ci te, wraz z innymi zagadnieniami wskazanymi w sprawozdaniu z dziatalno$ci, wskazywaly na
znaczaca niepewnos¢ mogaca poddawaé w watpliwos$¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Objasnienie
nie stanowito jednak podstawy do modyfikacji opinii.

11.2.2. 'Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktore zostaly zbadane przez bieglych rewidentow

Poza historycznymi informacjami finansowymi wymienionymi w punkcie 11.1 Prospektu oraz danymi pro forma
zamieszczonymi w punkcie 11.4 zadne inne informacje zawarte w Prospekcie nie zostaly poddane czynno$ciom
rewizji finansowej przez bieglego rewidenta.

11.2.3. Dane finansowe niepochodzace ze sprawozdan finansowych

Wybrane dane finansowe i operacyjne dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi oraz dane odnoszace si¢
do udzialéw procentowych przychodow uzyskiwanych ze wspolpracy z partnerami strategicznymi zaczerpnigto z
danych zarzadczych ksiggowych Emitenta. Dane takie nie byly poddane badaniu, przegladowi ani weryfikacji
przez bieglego rewidenta. W odniesieniu do wszystkich takich danych finansowych lub operacyjnych jako zrodto
informacji wskazano Spoétke¢. Tego rodzaju dane finansowe i operacyjne zamieszczone w tabelach w Prospekcie
oznaczone s3 jako ,,niezbadane”.

11.3.  Postepowania sadowe i arbitrazowe

Emitent uznaje za istotne postgpowania sagdowe, ktorych warto§¢ w relacji do przychodéw lub wynikoéw
finansowych Grupy moze istotnie wptynaé na dziatalno$¢ operacyjng spotek zaleznych lub Emitenta albo na ich
sytuacj¢ finansowa, tj. przekracza¢ mozliwosci zaspokojenia - w przypadku ich zasadzenia — z biezacych
wplywow i1 zgromadzonych $rodkow pienigznych, a tym samym wptynaé negatywnie na dziatalno§¢ Emitenta
poprzez konieczno$¢ pozyskania finansowania zewnetrznego lub ograniczenie skali inwestycji, a tym samym
tempa rozwoju.

Ponizej opisane spory stanowia jedyne spory sagdowe na Dzien Prospektu toczace si¢ z udziatem Emitenta.
Pozew Prime Hold 17 Management Kft

25 lipca 2022 r. Spotka REINO Capital otrzymata pozew ztozony w Sadzie Okrggowym w Warszawie o zaptlate
kwoty (wraz z odsetkami) stanowiacej rownowarto$¢ 12.854.042 EUR.
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Pozew zlozony zostat przez Prime Hold 17 Management Kft (dalej ,,Prime”). Podstawa roszczen wskazang w
pozwie sa domniemane czyny nieuczciwej konkurencji popelione rzekomo przez Emitenta i dzialajacego w jego
imieniu Prezesa Zarzadu (wspotpozwanego), w przebiegu procesu sprzedazy nieruchomosci Malta House,
prowadzonego przez spotke celowa funduszu REINO RF CEE Real Estate SCA z siedziba w Luksemburgu.

Na roszczenia powoda sktadaja si¢ rzekome straty w kwocie 2.820.000 EUR oraz domniemane utracone korzysci
w wysokosci 9.739.076 EUR.

Spotka ztozyta odpowiedz na pozew, w ktorym kwestionuje zasadno$¢ roszczen i neguje wyrzadzenie powodowi
szkody, strony wymienity si¢ dalszymi pismami procesowymi, w toku czynnosci procesowych odbywaja si¢
zaplanowane rozprawy sadowe, podczas ktdrych przestuchiwani sa §wiadkowie.

Dziatania Prime stuza nabyciu bardzo dobrego aktywa, jakim jest Malta House, za skrajnie oportunistyczng ceng,
wlasciwg dla sprzedazy wymuszonej (dla ktorej nie ma zadnych przestanek). Istotnym elementem tej strategii jest
wywieranie nacisku na Spotke, m.in. poprzez opisany powyzej pozew.

Wszelkie dziatania Grupy Kapitatlowej REINO Capital, a takze os6b z nig zwigzanych, odnoszace si¢ do
potencjalnej transakcji z Prime na powyzszych warunkach, stuzg wytacznie jak najlepiej rozumianemu interesowi
akcjonariuszy Spotki.

W opinii Spotki pozew jest catkowicie bezzasadny, oparty na falszywych przestankach i usitowaniu przypisania
Spotce i jej prezesowi odpowiedzialnosci za niezamknigcie transakcji. Spotka wykorzysta droge sadowa do
ochrony swoich interesow, a takze wykazania zardbwno bezzasadnoS$ci zarzutow Prime, jak i stusznosci wlasnych
argumentow biznesowych i formalnoprawnych.

Emitent uznal powyzsze postgpowanie jako istotne, biorgc pod uwage wysoka warto§¢ roszczen, ktora
przekraczataby mozliwos$¢ zaspokojenia - w przypadku ich zasadzenia — z biezacych wptywow i zgromadzonych
srodkow pienigznych, a tym samym mogtaby wptyna¢ negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta poprzez koniecznosé
pozyskania finansowania zewnetrznego lub ograniczenie skali inwestycji, a tym samym tempa rozwoju.

Pozew Apleona FMS Sp. z o.0.

22 maja 2023 r. Spotka otrzymala pozew zlozony w Sadzie Okregowym w Warszawie o zaniechanie czynow
nieuczciwej konkurencji ztozony przez spotke Apleona FMS Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Pozwanymi w tej
sprawie, oprocz Emitenta jest rOwniez spotka zalezna: YATRE oraz jeden z jej cztonkoéw zarzadu.

Podstawa roszczen wskazang w pozwie sg przepisy ustawy o zwalczaniu nieuczciwej konkurencji — powdd zarzuca
pozwanym ujawnianie i wykorzystanie informacji stanowigcych jego tajemnicg przedsi¢biorstwa oraz naktanianie
pracownikow, wspotpracownikow oraz kontrahentéw do rozwigzania zawartych przez niego umow. W zwiazku z
powyzszym powod domaga si¢ nakazania przez sad zaniechania domniemanych dziatan, a ponadto zakazania
zawierania przez pozwane spotki umow z pracownikami i wspotpracownikami w zakresie ustug, w tym ustug
utrzymania technicznego oraz utrzymania czysto$ci budynkow, a z kontrahentami — w zakresie technicznego
zarzadzania budynkami (ang. facility management) w odniesieniu do budynkéw biurowych, przez okres 6
miesi¢cy od dnia wygasnigcia umow taczacych te kategorie podmiotdéw z powodem.

Spotka ztozyta odpowiedz na pozew, w ktorym kwestionuje zasadno$¢ roszczen, strony wymienily si¢ dalszymi
pismami procesowymi, w toku czynnosci procesowych odbywaja si¢ zaplanowane rozprawy sadowe, podczas
ktorych przestuchiwani sa swiadkowie. W zwiazku z ww. opisanym powodztwem, Sad Okregowy w Warszawie
XXII Wydziat Wiasnosci Intelektualnej w dniu 27 stycznia 2023 r. wydat na wniosek Apleona FMS postanowienie
w sprawie udzielenia zabezpieczenia roszczen niepieni¢znych przed wszczgciem postepowania.

Przedmiotem zabezpieczenia roszczen wywiedzionym przez Apleona FMS z przepiséw o zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji jest zakazanie zobowigzanym podejmowania dziatan, ktérych celem lub skutkiem jest naktonienie
0s0b $wiadczacych okreslone ustugi na rzecz wnioskodawcy do niewykonywania lub niewlasciwego
wykonywania zawartych uméw, ujawniania osobom nieuprawnionym informacji stanowigcych tajemnice
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przedsigbiorstwa uprawnionego, ich wykorzystywania, zawierania umow z osobami, ktoére uprzednio byly
pracownikami, wspolpracownikami lub klientami Apleona FMS w zakresie ustug zarzadzania budynkami
biurowymi lub utrzymania technicznego budynkdéw oraz utrzymania czystosci budynkow.

Wydane zabezpieczenie nie ma bezposredniego wplywu na prowadzenie przez Spotke i jej spotke zalezng biezacej
dziatalnosci.

Zarzad pragnie podkresli¢, ze nakazy i zakazy, ktorych natozenia domaga si¢ Apleona FMS dotycza przysztych
dziatan Spotki i spotki zaleznej. Ponadto, roszczenia zgloszone w pozwie maja charakter niepieni¢zny — poza
zadaniem zwrotu kosztow procesu powdd nie domaga si¢ zaptaty zadnych kwot pieni¢znych. Pozew nie ma
bezposredniego wptywu na biezaca dziatalno$¢ Emitenta i jego spotki zaleznej. Wszystkie umowy w zakresie
facility management zawarte z pracownikami, wspotpracownikami oraz kontrahentami sa wykonywane zgodnie z
ich tres$cig i nie sa przy tym ujawniane, ani wykorzystywane informacje stanowiace tajemnic¢ handlowa powoda.
Nie ma miejsca rowniez naktanianie innych oséb do niewykonania lub rozwigzania uméw zawartych przez nie z
powodem.

Emitent zaprzecza wszelkim zarzutom podniesionym w pozwie i podejmuje niezbedne kroki prawne w celu
obrony interesoéw pozwanych przed bezpodstawnymi dziataniami powoda. Co wiecej, w ocenie Emitenta,
dziatania Apleona FMS mogg nosi¢ znamiona nieuczciwej gry rynkowej, w ktorej podmiot naduzywa dziatan i
instrumentéw prawnych do zapewnienia sobie specjalnej ochrony, w szczegdlnosci poprzez ograniczenie, na
lokalnym rynku, swobody zawierania kontraktow przez zleceniodawcoéw ushug oraz swobody zawierania umow
przez pracownikow i kontrahentéw (podwykonawcow), co moze ograniczy¢ swobode prowadzenia dziatalno$ci
YATRE.

Emitent uznat to postgpowanie za istotne, biorgc pod uwage ryzyko skierowania przeciwko niemu roszczen
pieni¢znych w istotnej wysokosci przez spotke Apleona FMS Sp. z 0.0., w przypadku niepowodzenia w procesie
0 roszczenia niepieni¢zne w sporze o czyny nieuczciwe] konkurencji. Warto$¢ tych roszczen przekraczataby
mozliwo$¢ zaspokojenia - w przypadku ich zasadzenia — z biezacych wplywow i zgromadzonych srodkoéw
pienieznych, a tym samym moglaby wplynaé negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta poprzez koniecznosé
pozyskania finansowania zewnetrznego lub ograniczenie skali inwestycji, a tym samym tempa rozwoju. Ryzyko
ziszczenia si¢ takiego scenariusza jest oceniane jako niskie.

11.4. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta

W okresie od 30 wrzesnia 2025 r. do Daty Prospektu wystapita zmiana w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta,
w zwigzku z porozumieniem w sprawie zmiany warunkow emisji obligacji.

Zmiana warunkéw emisji obligacji serii A polega mi¢dzy innymi na:

— zmianie w zakresie zabezpieczen wyemitowanych obligacji poprzez zastapienie zabezpieczenia na udziatach w
REINO Dywidenda Plus Sp. z o.0. zabezpieczaniem na udzialach w podwyzszonym aportowo kapitale
zakladowym spoéiki zaleznej REINO Co -Invest Sp. z 0.0.

— zmianie w zakresie harmonogramu zobowigzania do czg$ciowej splaty zadluzenia przed ustalonym dniem
wykupu, w szczegolnosci poprzez obnizenie transzy przypadajacej do konca roku 2025 — do kwoty 150 tys. EUR
oraz 460 tys. EUR do 23 czerwca 2026 1 600 tys. EUR do 23 grudnia 2026 r.

Ponadto, Emitent uzyskat potwierdzenie Obligatariuszy iz zdarzenie polegajace na odpisaniu wartosci ksiegowej
udziatéw w REINO Dywidenda Plus w cato$ci na skutek faktycznej utraty przez REINO Dywidenda Plus prawa
do otrzymania dywidendy lub majatku pozostatego po likwidacji spotki REINO RF CEE Real Estate S.C.A. w
wyniku dziatan likwidatora REINO RF CEE Real Estate S.C.A. opisanych szczegdélowo w raporcie biezacym
Emitenta nr 2/2025 z dnia 20 stycznia 2025 roku, nie bedzie stanowito naruszenia warunkoéw emisji oraz nie bedzie
traktowane jako podstawa wczesniejszego wykupu w rozumieniu warunkoéw emisji.
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11.5. Informacje finansowe pro forma

W zwigzku z tym, ze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. nie obejmuje petnych danych wynikowych PZN za ten okres, przeprowadzono
analiz¢ majaca na celu ocene¢ czy nabycie 100% udziatow w PZN w maju 2025 r. powoduje znaczaca zmiang
brutto, o ktérej mowa w art. 1 lit. ) Rozporzadzenia 2019/980, uzasadniajaca konieczno$¢ sporzadzenia danych
finansowych pro forma.

»Znaczaca zmiana brutto” oznacza zmiang o ponad 25 % co najmniej jednego ze wskaznikow wielkosci
przedsigbiorstwa Emitenta przedstawionych ponizej:

Dane za 9 m-cy 2025 [zl] Wskazniki Grupy ‘Wskazniki PZN

% zmiana wskaznika
Przychody 25683 533 35023 443 136%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 478 963 1405370 293%
Zysk netto -629 647 945 390 150%
Warto$¢ aktywow 47468 811 13 571 940 29%

Zrédio: Emitent (dane niezbadane)

Zgodnie z wynikami analizy wskaznikow przedstawionych powyzej Emitent zdecydowat o opisaniu jak transakcja
wplynetaby na zyski Emitenta, gdyby przeprowadzona zostata na poczatku okresu sprawozdawczego, tj. 1 stycznia
2025 r. poprzez sporzadzanie sprawozdania z wyniku proforma.

INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA GRUPY KAPITALOWEJ REINO CAPITAL ZA OKRES 1
STYCZNIA — 30 WRZESNIA 2025 R.

WPROWADZENIE

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe pro forma Grupy Kapitatowej REINO Capital (,,Grupa”) zostaty
przygotowane przez Zarzad Spotki REINO Capital (,,Spotka™) w celu wlaczenia ich do prospektu emisyjnego
sporzadzonego w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na rynku
podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A w Warszawie.

W skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma uwzgledniono transakcj¢ nabycia przez Spotke 100%
udziatow spotki PZN Sp. z 0.0. (,PZN)” ktéra miata miejsce 20 maja 2025 r. (,,Transakcja”).

Nabycie PZN jest kontynuacja realizacji strategii Grupy, dotyczacej rozwoju w segmencie ustug facility
management, jako elementu rozbudowy holdingu spétek operacyjnych i rozszerzania zakresu dziatalnosci o spotki
uzupetniajgce kompetencje REINO Partners Sp. z 0.0. oraz REINO 10 Logistics Sp. z 0.0., tj. podmiotow
$wiadczacych ustugi z zakresu zarzadzania aktywami (ang. asset management), co pozwoli na uzyskanie
skokowego wzrostu skali biznesu Grupy.

Finalizacja transakcji pozwolita nie tylko na znaczacy wzrost skali dziatalno$ci w segmencie obstugi technicznej,
lecz takze na stworzenie warunkéw do maksymalizacji przychodéw z zarzadzanych portfeli aktywoéw (na
oczekiwanym poziomie nie nizszym niz 1,5% wartosci brutto aktywéw lub ok. 4% wartosci kapitatu
zainwestowanego w zarzadzane aktywa). Jednocze$nie Grupa uzyskala potencjal do efektywnego pozyskiwania
kontraktow zewnetrznych obejmujacych obsluge techniczng nieruchomosci spoza portfeli zarzadzanych przez
spotki Grupy REINO. W konsekwencji mozliwe bedzie pehliejsze wykorzystanie efektow skali, ktore w
przypadku ustug $wiadczonych przez Grupe REINO maja istotne znaczenie i moga by¢ osiggane juz przy
kolejnych kontraktach w obszarze zarzadzania.
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CEL SPORZADZENIA INFORMACIJI FINANSOWYCH PRO FORMA

Przedstawione informacje finansowe pro forma maja charakter ilustracyjny i zostaly sporzadzone wylacznie w
celu zobrazowania, jaki wptyw na wynik finansowy Grupy mogtoby mie¢ nabycie przez REINO Capital SA Spotki
PZN Sp. z 0.0. gdyby nastapito ono ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2025 roku.

Informacje pro forma zostaty przygotowane na podstawie danych ze srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej REINO Capital za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025
1., ktore zawieraja wyniki finansowe PZN za okres od 21 maja do 30 wrzesnia 2025 r. oraz wynikoéw finansowych
PZN za okres od 1 stycznia do 20 maja 2025 r. odpowiednio dostosowanych w zakresie przyjetych korekt pro
forma, w celu odzwierciedlenia wptywu Transakcji na wynik finansowy Grupy.

Celem prezentacji jest umozliwienie inwestorom oceny potencjalnego efektu potaczenia, zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zataczniku 20 do Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019
roku uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do
formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie
Komisji (WE) nr 809/2004 (dalej: ,,Rozporzadzenie UE”).

Nalezy podkresli¢, ze informacje pro forma maja wylacznie charakter pogladowy, a hipotetyczne wyniki
finansowe uwzglednione w informacjach finansowych pro forma mogg r6zni¢ si¢ od faktycznych wynikow
finansowych Grupy.

PODSTAWA I ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH INFORMACIJI FINANSOWYCH PRO
FORMA

Niniejsze informacje finansowe pro forma zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Informacje finansowe pro forma powstaly poprzez sumowanie poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2025 r., danych wynikowych
PZN za okres od 1 stycznia do 20 maja 2025 r. oraz dokonanie niezbgdnych korekt majacych na celu
przeksztalcenie danych wynikowych PZN do wymogéw Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowej oraz wyltaczenie wzajemnych transakcji majacych wptyw na warto$¢ przychodéw i kosztow w okresie
od 1 stycznia do 20 maja 2025 roku.

Biorgc pod uwage, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma nie réznitoby si¢ od Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego zamieszczonego w Prospekcie i kierujac sie¢ wytycznymi w dokumencie Uzgodnione
Stanowiska, Zarzad Spoltki zdecydowal, ze informacje finansowe pro forma zawiera¢ beda jedynie sprawozdanie
z calkowitych dochodow.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zawieraja wszystkie informacje dostgpne Zarzadowi Spotki,
ktore sa istotne dla oceny informacji finansowych pro forma. Za skonsolidowane informacje pro forma
zamieszczone w niniejszym dokumencie odpowiada Zarzad Spotki.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PRO FORMA ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025

Pro forma
GK
PZN REINO
GK REINO Capital 01.01.2025- Korekta Wylaczenie Capital
01.01.2025-30.09.2025 20'05'2025 MSSF 16 transakcji
R 01.01.2025
30.09.2025
Przychody ze sprzedazy 43 681 799 17025177 - - 236236 60470 740
Pozostale przychody operacyjne 376 411 192 179 - - 568 590
Amortyzacja 1421755 85 668 398 836 - 1906259
Zuzycie materialow i energii 2 844 370 1543 951 - - 4388321
Ustugi obce 25190 092 9820 164 -462 240 - 236236 34311780
Podatki i optaty 127 465 71 658 - - 199 123
Wynagrodzenia i inne §wiadczenia pracownicze 12 177 339 5101128 - - 17278 467
Pozostale koszty 853 802 217 246 - - 1071047
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1443 388 377 542 63 404 - 1884334
Przychody finansowe 305 775 94 - - 305 869
Koszty finansowe 1832730 88 781 124 532 - 2046044
Wynik na wycenie jednostek metoda praw
wtlasnosci 150 297 - - - 150 297
Odpis wartosci firmy = - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 66 730 288 855 -61128 - 294 456
Podatek dochodowy -9673 - - 11614 - - 21288
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 76 403 288 855 -49514 - 315744
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto 76 403 288 855 -49 514 - 315744

INFORMACJE DODATKOWE

Informacje pro forma zostalty przygotowane na podstawie:

e Niebadanego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
REINO Capital za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2025 r., ktore zawiera dane finansowe PZN za
okres od 21 maja do 30 wrzesnia 2025 r. sporzadzonego zgodnie z z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), opublikowanego 27 listopada 2025 r.

e Niebadanych, niepublikowanych danych wynikowych PZN za okres od 1 stycznia do 20 maja 2025 r.
przygotowanych przez Zarzad PZN zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994

r. (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.)

W celu wlasciwego zaprezentowania hipotetycznego wptywu Transakcji na skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochodéw Grupy za okres 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r. dokonano korekt danych
wejsciowych:

Korekta MSSF 16 — w ramach przeksztatcenia sprawozdania finansowego PZN sporzadzonego zgodnie z Ustawa
o rachunkowosci na sprawozdanie zgodne z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j,
dokonano korekty dotyczacej ujgcia umoéw leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 ,,Leasing”. Zgodnie z UoR
oplaty leasingowe ujmowane s3 jako koszty dziatalnos$ci operacyjnej w okresach, ktorych dotycza. Natomiast
zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz odpowiadajace mu
zobowigzanie leasingowe.

W zwiazku z powyzszym koszty leasingu ujete wedtug Ustawy o Rachunkowosci zostaty wylaczone z kosztow
operacyjnych i zastapione amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow leasingowych oraz kosztami finansowymi
z tytulu odsetek od zobowigzan leasingowych. Korekta ta wptywa wylacznie na klasyfikacj¢ i moment ujecia
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kosztow w rachunku zyskow 1 strat i nie wptywa na laczny wynik finansowy w calym okresie trwania umow
leasingu.

Z uwagi na fakt, iz sprawozdanie finansowe PZN sporzadzane jest zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, korekty
dotyczace ujgcia umow leasingu zgodnie z MSSF 16 sg niezbedne rowniez w okresach po dacie nabycia PZN, w
celu zapewnienia prawidlowej prezentacji skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej REINO Capital.

Wylaczenie transakcji — W celu zaprezentowania wyniku finansowego Grupy w sposob odzwierciedlajacy
jednorodna strukture finansowa, jak gdyby spoltki tworzyly jeden podmiot gospodarczy przez caty analizowany
okres, dokonano wylaczenia przychodow i kosztow z tytutu transakcji wzajemnych pomigdzy YATRE i PZN

W okresie od 1 stycznia do 20 maja 2025 r. Spotka PZN swiadczyta Spotce YATRE sp. z o.0. (spotka zalezna
REINO Capital SA) ushugi facility management, ktore stanowity przychody Spotki PZN i koszty Spotki YATRE
w lacznej wysokosci 218 636 zt. Jednoczesnie ustugi §wiadczone przez YATRE na rzecz PZN stanowity
przychody Spoétki YATRE i koszty Spotki PZN w wysokosci 17 600 zt.

Dokonane wylaczenia nie maja wptywu na skonsolidowany wynik finansowy Grupy, a jedynie eliminuja efekt
transakcji migdzy jednostkami Grupy w celu zapewnienia prawidlowej prezentacji skonsolidowanych przychodéw
i kosztow pro forma Grupy. Analogiczne wylaczenia dokonywane sa rowniez w okresach po dacie nabycia PZN
w oparciu o warto$ci transakcji zrealizowanych pomiedzy Spoétkami. Wylaczenia te nie wplywaja na
skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitalowej REINO Capital.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta na temat kompilacji niezbadanych skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma zawartych w prospekcie oraz podpisane przez Zarzad informacje finansowe pro forma
grupy kapitatlowej REINO Capital za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2025 r. stanowig zalacznik do prospektu.

11.6.  Polityka dywidendy

Emitent nie ustanawiat szczego6lnych zasad dotyczacych wyptaty dywidendy, w zwiazku z powyzszym do wyplaty
dywidendy moga znalez¢ zastosowanie przepisy obowiazujacego prawa.

Organem uprawnionym do podj¢cia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy
jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywaé date ustalenia prawa do
dywidendy (okreslong w przepisach KSH jako dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Informacje o
podjeciu uchwaty i terminach ustalenia praw oraz wyptaty dywidendy ogtaszane sa w raporcie biezgcym.

Dywidenda wyplacana jest na podstawie przepisow KSH. Statut nie przewiduje zadnych ograniczen ani
uprzywilejowan w zakresie prawa do dywidendy. Warunki wyptaty dywidendy akcjonariuszom Spoétki
odpowiadaja zasadom przyjetym dla spotek publicznych. Dywidendy sa ujmowane w momencie nabycia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania. Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje si¢ jako zobowigzanie
w sprawozdaniu finansowym Spotki w okresie, w ktorym nastgpito podjecie uchwaty o jej wyplacie.

Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien dywidendy w spolce publicznej ustala walne zgromadzenie. Zgodnie z art. 348
§ 4 KSH walne zgromadzenie ustala dzien dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pi¢e¢ dni i nie
p6zniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty o podziale zysku. Jezeli uchwata zwyczajnego walnego
zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem dywidendy jest dzien przypadajacy pig¢ dni od dnia powzigcia
uchwaly o podziale zysku. Stosownie do § 127 Dziatu IV Rozdziat 13 Oddziat 4 Szczegétowych Zasad Obrotu
Gieldowego w Systemie UTP, Emitent jest obowiazany niezwlocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o
przeznaczeniu zysku na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktorych
przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje¢, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Wraz z wyzej wymienionymi informacjami, Emitent obowigzany jest
przekaza¢ GPW uchwaty wlasciwego organu Spotki podjete w wyzej wymienionych kwestiach.
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Z kolei zgodnie z § 128 Dzialu IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP, ostatnim dniem
uprawniajacym do nabycia akcji z prawem do dywidendy jest dzien przypadajacy:

1) dniu sesji gietdowej, dla ktorej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych przypada w dniu ustalenia
prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do dywidendy przypada w dniu, w ktorym KDPW dokonuje
rozrachunku transakcji gietdowych,

2) w dniu sesji gieldowej, dla ktorej termin rozrachunku transakcji na niej zawartych przypada w dniu
rozliczeniowym poprzedzajacym dzien ustalenia prawa do dywidendy, jezeli dzien ustalenia prawa do
dywidendy nie przypada w dniu, w ktorym KDPW dokonuje rozrachunku transakcji gietdowych.

Ponadto § 121 ust. 1 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Emitenta obowiazek poinformowania
KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcj¢ oraz o terminach D i W niezwlocznie po podjeciu
uchwaly, lecz nie pdzniej niz w terminie D-2. Zgodnie z § 121 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dzialania KDPW
Dzien W moze przypada¢ nie wczesniej niz w terminie D+2. Zgodnie z § 121 ust. 3 Szczegdétowych Zasad
Dziatania KDPW w terminie do dnia D emitent przekazuje ponadto: a/ Krajowemu Depozytowi, najp6zniej do
godz. 17.00, poprzez dedykowang aplikacje Wyptata Swiadczen - informacje okreslajaca liczbe akcji, na ktore
dywidenda nie bgdzie wyptacana albo bedzie wyptacana bez posrednictwa Krajowego Depozytu, oraz numer konta
podmiotowego, na ktorym w Krajowym Depozycie rejestrowane sg te akcje, b/ uczestnikom prowadzacym
rachunki papierow wartoSciowych lub rachunki zbiorcze whasciwe dla akcji whasnych emitenta lub innych akcji,
na ktore dywidenda nie bedzie wyptacana albo begdzie wyplacana bez posrednictwa Krajowego Depozytu —
informacje okres$lajaca liczbe takich akcji.

Nalezy rowniez uwzglednic, iz zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu terminéw okreslonych w dniach
wylacza si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wlasciwych przepisoOw oraz soboty, z zastrzezeniem ust.
2 1 3. Wskazane wylaczenia (§ 9 ust. 2 i 3 Regulaminu KDPW) dotyczg terminéw, o ktorym mowa w § 171 ust. 1
Regulaminu tj. terminéw uiszczania optat na rzecz KDPW. Jednoczes$nie zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu KDPW,
jezeli wymagaja tego potrzeby systemu depozytowego Zarzad Krajowego Depozytu moze w drodze uchwaty
wprowadza¢ dodatkowe dni podlegajace wytaczeniu przy obliczaniu termindéw oraz wskazywac takie dni sposrod
okreslonych w ust. 1, ktére podlega¢ beda uwzglednieniu przy obliczaniu terminéw. O kazdym takim przypadku
Krajowy Depozyt informuje uczestnikow z co najmniej miesigcznym wyprzedzeniem. Ponadto, zgodnie z § 9 ust.
4 w wypadkach, gdy regulamin naktad obowigzek dokonania czynnosci lub uzaleznia dany skutek od dokonania
czynnosci, bez okreslenia dla niej terminu oznaczonego w dniach, tygodniach Iub w podobny sposob, czynno$é
powinna by¢ dokonana niezwtocznie po nastgpieniu zdarzenia uzasadniajacego t¢ czynnosc.

Zgodnie z postanowieniami § 10 ust. 3 Statutu, Zarzad jest upowazniony, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej
wyrazonej w drodze uchwaly podjetej bezwzgledng wigkszoscia glosow, do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkéw przewidzianych w art. 349
KSH. W okresie od 1 stycznia 2025 r. do Daty Prospektu jednostka dominujgca nie wyptacita i nie zadeklarowata
wyplaty dywidendy.

12. DODATKOWE INFORMACJE
12.1.  Kapital akcyjny
Na Date Prospektu, wysokos¢ kapitatu Emitenta wynosi 69 954 316,00 zt. i dzieli si¢ na 87 442 895 akcji, w tym:

a) 781 250 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;

b) 150 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;

c) 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;

d) 1031 250 akcji zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;
e) 25 808 300 akcji zwyktlych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;
f) 10976 000 akcji zwyklych na okaziciela serii F, o warto§ci nominalnej 0,80 zt kazda;
g) 3631 250 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;
h) 7500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;
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1) 4953 082 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;

j) 25768 868 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda;
k) 1250000 akcji zwyklych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;
1) 1375000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda;
m) 4 117 895 akcji zwyklych na okaziciela serii M, o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

Ogolna liczba glosow na Walnym Zgromadzeniu, wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki
odpowiada liczbie akcji i wynosi 87 442 895 glosow.

Wszystkie akcje Emitenta s akcjami na okaziciela, a ich warto§¢ nominalna wynosi 0,80 zi. Wszystkie
wyemitowane przez Spotke akcje sa akcjami zwyklymi, zadna z akcji nie jest uprzywilejowana.

12.2.  Kapital zakladowy

Ponizsza tabela przedstawia informacj¢ na temat liczby akcji Spotki poszczegoélnych serii, sposobu pokrycia
kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego zwiazanych z emisja poszczegodlnych serii akcji Spolki, liczbie i
kategorii inwestorow, ktorym przydzielono akcje oraz dacie rejestracji powyzszych podwyzszen i emisji.

Wartos¢
serii/emisji Sposéb

wg pokrycia

wartosci kapitalu

Liczba i kategoria
inwestorow, ktorym
przydzielono akcje

Data Cena
rejestracji emisyjna

Seria/emisja | Liczba Wartos¢
rodzaj akcji akeji jednostkowa

nominalnej

Seria A 781 250 0,80 625 000 gotowka 08.03.2006 Nie dotyczy | Nie dotyczy

Seria B 150 000 0,80 120 000 gotowka 12.09.2006 | Nie dotyczy | Nie dotyczy
Seria C 100 000 0,80 80 000 gotowka | 30.08.2007 | Nie dotyczy | Nie dotyczy

Seria D 1031250 0,80 825 000 gotowka | 23.07.2013 | Nie dotyczy | Nie dotyczy

3 inwestorow
indywidualnych
Seria E 25 808 300 0,80 20 646 640 aport 31.12.2018 1,60 w tym

1 cztonek organéw
spotki

7 inwestorow
indywidualnych

w tym:

Seria F 10 976 000 0,80 8 780 800 aport 31.12.2018 1,60 6 — inwestorow
indywidualnych

1 podmiot
gospodarczy

11 inwestorow
indywidualnych

17 inwestorow
indywidualnych.
Seria H 7 500 000 0,80 6 000 000 gotowka 29.06.2021 1,60 W tym:

7 dotychczasowych
akcjonariuszy

10 inwestorow
indywidualnych

w tym:

7 dotychczasowych
akcjonariuszy

1 inwestor finansowy
dotychczasowy
akcjonariusz

7 inwestorow
indywidualnych
Seria J 25768 868 0,80 20615094 aport 31.12.2021 1,60 w tym:

1 Cztonek organow
spofki i jednoczes$nie

Seria G 3631250 0,80 2905 000 gotdwka 23.01.2020 1,60

Seria I 4953 082 0,80 3962 466 gotowka 31.12.2021 1,60
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dotychczasowy
akcjonariusz

2 dotychczasowych
akcjonariuszy

1 inwestor
indywidualny/
dotychczasowy
akcjonariusz

1 inwestor
indywidualny/
dotychczasowy
akcjonariusz oraz
1 inwestor
finansowy/
dotychczasowy
akcjonariusz

7 inwestorow
indywidualnych
1 inwestor
finansowy/
dotychczasowy
akcjonariusz

Seria K 1250 000 0,80 1 000 000 gotowka 02.12.2024 1,60

Seria L 1375 000 0,80 1 100 000 gotowka 07.06.2025 1,60

Seria M 4117895 0,80 3294316 aport 07.06.2025 1,60

Razem 87 442 895 69 954 316

Zrédio: Emitent.

Podstawa zwolnienia wymienionych Ofert Akcji Serii E-M jest art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.

Na Date¢ Prospektu wszystkie akcje wyemitowane zostaty w petni optacone.
12.3.  Akcje niestanowiace udzialu w kapitale

Na Date¢ Prospektu nie istnialy akcje Emitenta, ktore nie reprezentowaly kapitatu zakladowego Emitenta (nie
stanowity udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta).

12.4.  Akcje wlasne

Na Date Prospektu Emitent, inne osoby w imieniu Emitenta ani podmioty zalezne Emitenta nie posiadali akcji
Emitenta.

12.5. Zamienne lub wymienne papiery wartoSciowe oraz papiery wartosciowe z warrantami

Na Date Prospektu nie istnialy papiery warto$§ciowe zamienne lub wymienne na papiery warto§ciowe (w tym
akcje) Emitenta, ani wyemitowane przez Emitenta papiery warto§ciowe z warrantami.

12.6. Informacje o wszystkich prawach nabycia lub zobowiazaniach w odniesieniu do Kkapitalu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowiagzaniach do podwyzZszenia kapitalu, a
takze o ich warunkach

Statut Emitenta zawiera postanowienia dotyczace mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
granicach kapitatu docelowego o kwote nie wyzsza niz 48.420.000,00 PLN w okresie do dnia 21 sierpnia 2026 r.
Na Date Prospektu, na podstawie powyzszego aktualnie obowigzujacego upowaznienia Zarzad Emitenta
wyemitowat 6.742.895 akcji o tacznej warto$ci nominalnej 5.394.316,00 PLN.

13. INFORMACJE UJAWNIANE ZGODNIE Z WYMOGAMI REGULACYJNYMI

Ponizej przedstawiono podsumowanie informacji ujawnionych na mocy Rozporzadzenia MAR w ciggu ostatnich
12 miesigcy w formie raportu biezacego, ktore sg istotne na Date Prospektu:

63



Numer Data publikacji Opis

raportu [rok/miesiac/dzien]
Informacje korporacyjne

17/2025 11.06.2025 1. Zawiadomienie o zmianie udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym

18/2025 13.06.2025 1. zgromadzeniu, w zwigzku z rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w drodze emisji akcji serii L oraz M przez akcjonariuszy Radostawa
Swigtkowskiego i Dorote Latkowskg — Diniejko o zmniejszeniu progu glosow
ponizej 20% oraz przez akcjonariusza Krzysztofa Kowalczyka o zmniejszeniu
progu gloséw ponizej 5% (wraz z korekta oczywistej omytki liczbowe).

15/2025 09.06.2025 1. Rejestracja przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
z kwoty 65.560.000,00 PLN do kwoty 69.954.316,00 PLN w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii L i M (podwyzszenie w ramach kapitatu
docelowego).

11/2025 20.05.2025 1. Podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakltadowego w ramach kapitalu docelowego poprzez emisj¢ akcji na
okaziciela serii M, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, oferowanych w cato$ci w zamian za aport w postaci 100%
udziatow spotki PZN

6/2025 22.04.2025 1. Podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu

4/2025 28.02.2025 1. zakltadowego w ramach kapitalu docelowego poprzez emisj¢ akcji na

3/2025 31.01.2025 1. okaziciela serii L, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych

16/2024 18.12.2024 1. akcjonariuszy, oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej w zamian za
wklady pieni¢zne (wraz ze zmianami powyzszej uchwaly w zakresie terminu
objecia akeji serii L).

18/2024 31.01.2024 r. Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii L przez Zarzad Spotki, za zgoda Rady
Nadzorczej na kwote 1,60 PLN za jedng akcje.

15/2024 02.12.2024 r. Rejestracja przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
z kwoty 64.560.000,00 PLN do kwoty 65.560.000,00 PLN w drodze emisji
akcji zwyklych na okaziciela serii K (podwyzszenie w ramach kapitalu
docelowego).

3/2024 26.04.2024 1. Podjecie przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu

6/2024 29.05.2024 1. zaktadowego w ramach kapitalu docelowego poprzez emisj¢ akcji na

11/2024 05.07.2024 r. okaziciela serii K, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych

13/2024 28.08.2024 1. akcjonariuszy, oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej w zamian za
wklady pienig¢zne (wraz ze zmianami powyzszej uchwaly w zakresie terminu
objecia akcji serii K).

Informacje istotne dla dzialalno$ci operacyjnej
27/2025 05.11.2025 r. Uzgodnienie przez Emitenta z obligatariuszami, w dniu 5 listopada 2025 r.

nowych zabezpieczen obligacji i podjecie uchwaly w sprawie zmiany
warunkow emisji obligacji.

Zmiana warunkow emisji obligacji serii A polega migdzy innymi na:

— zmianie w zakresie zabezpieczen wyemitowanych obligacji poprzez
zastapienie zabezpieczenia na udziatach w REINO Dywidenda Plus Sp. z o.0.
zabezpieczaniem na udzialach w podwyzszonym aportowo kapitale
zaktadowym spotki zaleznej REINO Co -Invest Sp. z o.0.

— zmianie w zakresie harmonogramu zobowigzania do czeSciowej splaty
zadluzenia przed ustalonym dniem wykupu, w szczegélnosci poprzez
obnizenie transzy przypadajacej do konca roku 2025 — do kwoty 150 tys. EUR.
Ponadto, Emitent uzyskal potwierdzenie Obligatariuszy iz zdarzenie
polegajace na odpisaniu wartosci ksiggowej udziatow w REINO Dywidenda
Plus w catosci na skutek faktycznej utraty przez REINO Dywidenda Plus prawa
do otrzymania dywidendy lub majatku pozostalego po likwidacji spotki
REINO RF CEE Real Estate S.C.A. w wyniku dziatan likwidatora REINO RF
CEE Real Estate S.C.A. opisanych szczegdtowo w raporcie biezacym Emitenta
nr 2/2025 z dnia 20 stycznia 2025 roku, nie bgdzie stanowito naruszenia
warunkow emisji oraz nie bedzie traktowane jako podstawa wcze$niejszego
wykupu w rozumieniu warunkow emisji.
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19/2025

18.06.2025 r.

Zawarcie przez spotke celowa nalezaca do platformy inwestycyjnej POLISH
LOGISTICS umowy na realizacj¢ przedsigwzigcia deweloperskiego na
nieruchomosci zlokalizowanej w Piotrkowie Trybunalskim, w ramach ktorego
powstanie budynek magazynowy o lacznej powierzchni wynajmowanej (ang.
Gross Leasable Area, GLA) ponad 27,5 tys. mkw. Przedsiewzigcie
deweloperskie bedzie zarzadzane przez REINO IO Logistics (spotke z
udziatem koinwestycyjnym Emitenta) na podstawie zawartej umowy (ang.
Development Management Agreement, DMA), z zakresem 1 wynagrodzeniem
odrebnym w stosunku do réwnolegle realizowanej umowy AMA (dotyczacej
zarzadzania aktywami partnera strategicznego Grosvenor). Po zakonczeniu
projektu deweloperskiego nowo wybudowany budynek magazynowy wejdzie
w zakres portfela zarzadzanego przez REINO 10 Logistics na podstawie
istniejacej AMA.

12/2025

20.05.2025 1.

Zawarcie przez Emitenta umow nabycia 100 % udziatow spotki PZN
prowadzacej dziatalno$¢ z zakresu kompleksowej obstugi technicznej
budynkéw (ang. facility management), (,,Transakcja”), prowadzacej
dziatalno$¢ na terenie catego kraju od niemal 30 lat, zatrudniajac w tym celu
liczny zespdt doswiadczonych pracownikow i wspotpracownikéw. Ushugi o
zasiggu ogolnokrajowym $wiadczone sa w wigkszoSci na podstawie
wieloletnich kontraktow. Skala dziatalno$ci PZN mierzona warto$cig obrotow
wynosi ok. 50 mln zt w skali roku. Emitent nabyt 100% udzialow nalezacych
do poszczegolnych wspolnikow. Wigkszos¢ (90%) zostata nabyta w zamian za
4 117 895 nowo emitowanych akcji serii M, po cenie emisyjnej wynoszacej
1,60 PLN za jedng akcj¢. Pozostale udziaty zostaty nabyte za gotowke. Parytet
wymiany i cena sprzedazy udzialdw zostaly ustalone na podstawie
przeprowadzonej wyceny wartosci godziwej udziatow PZN, potwierdzonej
opinig biegtego rewidenta.

9/2025
8/2025

05.05.2025 1.
30.04.2025 r.

Zawarcie przez Emitenta porozumienia z Grupg RF CorVal, ktérego
przedmiotem jest zakonczenie wszelkich sporow oraz skoncentrowanie si¢ na
wspotpracy w sposdb umozliwiajacy stronom realizacje ich celow
biznesowych.

Ugoda zostata zawarta na prawie brytyjskim i konczy wszelkie spory w
Wielkiej Brytanii, Polsce i Luksemburgu oraz stanowi o ostatecznym
zrzeczeniu si¢ przez strony roszczen wynikajacych z dotychczasowej
wspotpracy. W ramach ugody Emitent miat odkupi¢ od Grupy RF 90,08%
udziatbow w spotce REINO RF Management S.a.r.l., bedacej
komplementariuszem wspolnego funduszu luksemburskiego. Kwota transakcji
odpowiada finansowaniu udzielonemu spoéice przez Grupe RF w kwocie 517
tys. EUR powigkszonej o 1 EUR. Na Dzien Prospektu Emitent zrealizowat
powyzsze zobowigzanie.

Poprzez wykupiong spotke luksemburska Emitent zamierza realizowaé czesé
planéw biznesowych skierowanych do kapitatu polskiego. Obejmuja one
glownie tworzenie produktéw inwestowania w aktywa nieruchomosciowe, a
takze realizacja projektow venture capital zwigzanych z rynkiem
nieruchomosci.

Grupa REINO i Grupa RF CorVal w bardzo podobny sposéb postrzegaja
aktualng sytuacj¢ na rynku inwestycyjnym, w odniesieniu do klas aktywow
oraz strategii i parametrow inwestycyjnych, a takze Polsk¢ jako miejsce do
realizowania projektow inwestycyjnych. W tym kontekscie Grupa RF moze
zardwno realizowaé pojedyncze projekty, jak i inwestowaé w aktywa, ktore
moga by¢ zalazkiem wigkszych portfeli (,,seed portfolio”), budowanych z
udziatem innych inwestorow typu family office, z ktéorymi Grupa RF
koinwestuje lub koinwestowata na innych rynkach. Rolag Grupy REINO, jako
doswiadczonego lokalnego partnera, bedzie standardowy zakres prac zwigzany
z investment oraz asset management.

Czg$cig porozumienia jest umowa o wspolnym przedsigwzigciu. W jej ramach
Grupa REINO i Grupa RF beda dokonywaty wzajemnych rozliczen ushug
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$wiadczonych przez strony. Wynagrodzenie spotek z Grupy REINO za
$wiadczenie ustug z zakresu investment oraz asset management bedzie
ksztaltowato si¢ na poziomie rynkowym. Nadwyzki oraz wynagrodzenia
jednorazowe, w szczegdlnosci wynagrodzenie za sukces, beda dzielone po
polowie.

Rownoczesnie Grupa RF otrzyma wynagrodzenie za pelnienie roli
pierwszego/kluczowego inwestora (ang. seed/anchor investor) oraz
pozyskiwanie dodatkowych inwestorow do wspolnych przedsiewzigé.
Wartos¢ tych wynagrodzen nie przekroczy 1,5 mln EUR, przy czym ptatnosci
zostang roztozone w czasie, adekwatnie do realizowanych ustug i w sposob nie
wplywajacy negatywnie na sytuacje finansowa Emitenta.

Strony postanowily, ze wspodlne przedsigwzigcie bedzie realizowane przez
najblizsze 5 lat. W tym czasie, Emitent bedzie mial prawo wykupienia od
Grupy RF udzialow we wspdlnym przedsigwzigciu. W przypadku
niewykonania opcji przez Emitenta, Grupa RF bedzie miata mozliwo$é
skorzystania z opcji zamiany udziatéw we wspolnym przedsigwzigciu na akcje
Emitenta, zarowno poprzez objecie akcji nowej emisji, jak i przeniesienia
wlasnosci istniejacych akcji.

W raporcie biezacym nr 8/2025 z dnia 30.04.2025 r. Emitent poinformowat o
uzgodnieniu dokumentacji o tre$ci opisanej w tym raporcie, a nast¢pnie
opisanej szczegdtowo i opublikowanej w raporcie 9/2025 z dnia 05.05.2025 r.

5/2025

05.03.2025 1.

Uzgodnienie przez Emitenta z Grupa RF CorVal kluczowych warunkow
porozumienia obejmujacego rozliczenie dotychczasowej wspolpracy,
zakonczenie wszelkich sporéw oraz skoncentrowanie si¢ na wspotpracy
biznesowej w sposob umozliwiajacy stronom realizacj¢ ich celow
biznesowych. Grupa Emitenta i Grupa RF w podobny sposdb postrzegaja
aktualng sytuacj¢ na rynku inwestycyjnym, a takze Polske jako odpowiednie
miejsce do realizowania projektow inwestycyjnych w sferze nieruchomosci. W
tym kontekscie Grupa RF widzi siebie jako inwestora, tak samodzielnie jak z
udziatem innych inwestoréw, z ktorymi Grupa RF koinwestuje na innych
rynkach. Rola Grupy Emitenta jako do$wiadczonego lokalnego partnera,
bedzie standardowy zakres prac zwigzany z uslugami investment management
oraz asset management. Realizacja i rozliczanie wynikéw wspdlnego
przedsigwzigcia ma nastgpowa¢ w ramach spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscig, utworzonej wedtug prawa polskiego.

Jednym z gléwnych uzgodnien byto rowniez definitywne wygaszenie
wszelkich istniejagcych migdzy stronami sporéw, w tym przede wszystkim
zakonczenie postgpowania toczacego si¢ przed sadem w Londynie, obejmujace
zrzeczenie si¢ wszelkich roszczen, jakie strony majg lub moga mie¢ w
przysztosci z tytutu dotychczasowych relacji biznesowych.

Osiagniecie porozumienia z Grupg RF w powyzszych obszarach ma dla Grupy
REINO istotne znaczenie z uwagi na realng mozliwo$¢ znaczacego
ograniczenia w najblizszym czasie wydatkéw ponoszonych na obstuge prawna
sporéw, jak rowniez perspektywe pozyskania kolejnego obszaru zlecen z
zakresu §wiadczonych ustug.

Ponadto, Emitent miat wykupi¢ udzialy Grupy RF w spolce REINO RF
Management S.a.r.l. (obecnie MH Management S.arl) , bedacej aktualnie
komplementariuszem wspoélnego funduszu luksemburskiego, za kwote ok. 500
tys. EUR.

Zamiarem stron jest niezwloczne przystapienie do opracowania i uzgodnienie
tre$ci wszystkich dokumentéw niezbgdnych do realizacji zatozonych celow
oraz ich podpisanie w jednym terminie, w ciggu najblizszych 6 tygodni.

W przypadku niepowodzenia w ustaleniu ostatecznych warunkéw
porozumienia na warunkach mozliwych do zaakceptowania dla obu stron,
Emitent bedzie kontynuowat kroki prawne wobec Grupy RF, celem ochrony
intereso6w Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz akcjonariuszy.

2/2025

20.01.2025r.

Otrzymanie przez Zarzad Emitenta potwierdzonej informacji o dokonaniu
przez likwidatora REINO RF CEE Real Estate S.C.A. (,,Fundusz”) zbycia
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wszystkich posiadanych przez Fundusz aktywow, w tym udziatdéw w spolce
zaleznej REINO RF Investment S.a.r.l, bedacej posrednio wlascicielem
nieruchomosci Malta House (budynek biurowy klasy A, zlokalizowany w
Poznaniu) oraz wierzytelnosci z tytutu pozyczek udzielonych przez Fundusz
jego spolce zaleznej oraz spoice celowej, posiadajacej bezposrednio
nieruchomo$¢ Malta House.

Zgodnie z obowiazkami likwidatora wynikajacymi z obowiazujacych
przepisow, standardéow rynkowych dotyczacych deinwestycji w strukturach
funduszowych oraz brzmienia uchwaty wspolnikow o otwarciu likwidacji
Funduszu podjetej dnia 30 grudnia 2024 roku, aktywa Funduszu powinny
zosta¢ przez likwidatora wycenione, a nastgpnie zbyte na warunkach
najkorzystniejszych do uzyskania na rynku po wczesniej przeprowadzonym
procesie sprzedazy. Wbrew tym zasadom aktywa zostaly przeniesione na
wigkszosciowego wspolnika z Grupy RF, w zamian za jego nalezne w
przysztosci roszczenia o wyptate z tytutu podziatu sum uzyskanych z likwidacji
i po wartosci ksiggowej aktywow, znaczaco nizszej niz warto§¢ rynkowa.
Emitent i jego spotka zalezna, jako mniejszo$ciowi wspolnicy Funduszu, nie
mieli wiedzy o takich zamiarach przejecia aktywow Funduszu przez
wigkszo$ciowego wspolnika — spotke z Grupy RF, pomimo ze Emitent ztozyt
wigkszosciowemu wspolnikowi ofert¢ wykupu jego udzialéw w Funduszu na
korzystniejszych warunkach. Co wigcej wszystkie dziatania zostaty podjete w
dniu podjecia uchwaly o rozwigzaniu Funduszu, co w praktyce oznacza, ze
Grupa RF wykorzystata fakt otwarcia likwidacji, przeglosowanej przy
sprzeciwie Emitenta, do zrealizowania wcze$niej uzgodnionego z wynajgtym
przez siebie likwidatorem planu przejgcia whasnosci wszystkich aktywow
Funduszu, w oparciu o warto$¢ ksiegowa, uznang za miarodajng w tych
transakcjach wytacznie na podstawie wlasnych oswiadczen przedstawicieli
Grupy RF, a nie na podstawie transakcji sprzedazy aktywdéw na rzecz
podmiotow trzecich. W ocenie Emitenta jest to razace naduzycie prawa spotek
i standardow rynkowych, skutkujacych naruszeniem jego interesow.

W wyniku tych dziatan, zarowno Emitent, jak i spotka zalezna — REINO
Dywidenda Plus zostalty w catosci pomini¢te przy dokonywaniu rozliczen ze
wspoélnikami, co bedzie skutkowalo utratg wartosci udzialow posiadanych w
Funduszu oraz warto$ci udziatow spotki zaleznej posiadajacej udziaty w
Funduszu, a w konsekwencji konieczno$cia dokonania odpisow
aktualizujacych o lacznej wartosci ok. 22,5 mln PLN. Utrata warto$ci aktywow
nie ma charakteru gotdwkowego i nie wptywa na biezaca ptynnos¢ Emitenta.
Zarzad Emitenta podjgt niezwlocznie dzialania majace na celu analize
zgodnosci z prawem i skuteczno$ci dziatan likwidatora i wigkszo$ciowego
wspoélnika Funduszu, zatrzymania likwidacji i/lub odwrdécenia dokonanych
czynnosci, a takze mozliwosci dochodzenia naprawienia wyrzadzonej nimi
szkody.

Udzialy w spoétce zaleznej posiadajacej udzialy w Funduszu stanowity
zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytulu obligacji serii A
wyemitowanych przez Emitenta. Konieczno$¢ dokonania odpisdéw ksiegowych
aktualizujgcych warto$¢ tego przedmiotu zabezpieczenia stanowi naruszenie
warunkow emisji 1 moze by¢ podstawa do postawienia obligacji w stan
natychmiastowej wymagalnosci. Zarzad Emitenta podjat niezbedne dziatania
w celu ustanowienia innych zabezpieczen obligacji w uzgodnieniu z
obligatariuszami.

Przejecie przez wigkszosciowego wspolnika Funduszu — podmioty z Grupy RF
catkowitej kontroli nad podmiotami posiadajacymi nieruchomo$¢ Malta House
moze pozbawi¢ Emitenta wplywu na warunki sprzedazy tego aktywa, w
szczegdlnosci jego cene, co moze mie¢ w przysztosci dalszy negatywny wptyw
na rozliczenia migdzy partnerami z tytulu zawartych w roku 2019 umoéw
regulujacych zasady wspotpracy. Emitent konsekwentnie podejmuje proby
dokonania rozliczenia na warunkach najkorzystniejszych dla spotki i jej
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akcjonariuszy, m.in. prowadzac spor przed sadem w Londynie, o czym
informowat w raporcie biezagcym nr 9/2022 z 2 lipca 2022 roku.

Dziatania podejmowane przez podmioty z Grupy RF stanowig naduzycie
uprawnien przyshugujacych im na podstawie obowigzujacych przepisow oraz
zawartych uméw, realizowane jako nastepstwo sporéw powstatych w zwigzku
z wycofaniem si¢ podmiotow z Grupy RF CorVal ze wspdlnie realizowanych
projektow, w wyniku czego Grupa Kapitatowa Emitenta poniosta znaczace
straty finansowe. Emitent informowat w raporcie biezacym nr 11/2022 z 23
wrzesnia 2022 roku o podjeciu decyzji o skierowaniu na droge sadowsa
roszczen o naprawienie szkody poniesionej przez Grupe Kapitatowa Emitenta.
Negatywne skutki dziatan podjetych przez podmioty z Grupy RF beda
stanowily element szkod, ktorych naprawienia Emitent domaga si¢ w ramach
tych postgpowan.

17/2024

20.12.2024

Podjecie w dniu 20 grudnia 2024 przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie
zmiany warunkow emisji obligacji. Uchwata zostala podjeta w zwiagzku z
wyemitowanymi przez Spotk¢ 3.540 zabezpieczonymi obligacjami na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 EUR kazda i tacznej
warto$ci nominalnej 3.540.000,00 EUR, o cenie emisyjnej jednej obligacji
réwnej 990,00 EUR o maksymalnym terminie wykupu przypadajacym w dniu
23 grudnia 2024 roku (dalej jako Obligacje), dla ktérych prawa i obowigzki
Emitenta i obligatariuszy zostaty okreslone w dokumencie ,,Warunki emisji
obligacji serii A emitowanych przez REINO Capital Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie”.

Zmiana warunkow emisji obligacji serii A polega przede wszystkim na
wydtuzeniu terminu wykupu obligacji z 23 grudnia 2024 r. na 23 grudnia 2027
r.

Ponadto, dokonano dodatkowych zabezpieczen w postaci m.in. zastawu na
udziatach w spéice zaleznej REINO Dywidenda Plus oraz wierzytelno$ciach
przystugujacych od tej spotki z tytutu pozyczek.

Obligacje sa oprocentowane wedtug stalej stopy procentowej ustalonej przez
strony na warunkach rynkowych.

O emisji Obligacji Emitent informowat raportem biezacym nr 29/2021 z dnia
24 grudnia 2021 r.

12/2024

28.08.2024 r.

Zarzad Emitenta poinformowat, iz w wyniku spetnienia si¢ dwoch istotnych
warunkow zawieszajacych okreslonych we wstepnych warunkach transakcji
nabycia do 100 % udziatdéw spotki prowadzacej dziatalno$¢ z zakresu
kompleksowej obstugi technicznej budynkéw (ang. facility management)
(,,Spotka FM”), (,,Transakcja”), w dniu 28 sierpnia 2024 r. podjat decyzj¢ o
realizacji, przewidzianych w jej harmonogramie dzialan zmierzajacych do jej
finalizacji. O ustaleniu wstgpnych warunkéw Transakcji Emitent informowat
w raporcie biezagcym nr 7/2024 z dnia 13 czerwca 2024 roku.

Emitent, za posrednictwem Zarzadu Spotki FM, skierowat do jej wspdlnikow
propozycje nabycia 100% jej udzialow, uruchamiajac w ten sposob
przewidziang w umowie Spotki FM procedurg skorzystania z przystugujacego
wspoélnikom prawa pierwszenstwa nabycia udziatow Spotki FM.

Przed podjeciem powyzszej decyzji, spetnily si¢ dwa istotne warunki
Transakcji. Emitent uzyskat pozytywny wynik badania stanu prawnego,
finansowego oraz gospodarczego (due dilligence), a takze opini¢ bieglego
rewidenta potwierdzajaca warto$¢ godziwa udziatéw Spotki FM, okreslong
przez renomowanego i niezaleznego rzeczoznawc¢ majatkowego, ktdra nie
odbiega od pierwotnie przyjetych zatozen.

Ztozona propozycja zaktada, ze w braku skorzystania z prawa pierwszenstwa
nabycia udzialdw przez dotychczasowych wspolnikow 1 za zgoda
zgromadzenia wspolnikow Spotki, Emitent nabedzie pakiety udziatlow
nalezace do poszczegdlnych wspdlnikow w zamian za akcje nowej emisji,
oferowane po cenie emisyjnej wynoszacej 1,60 PLN za jedng akcje. Wspolnicy
zainteresowani zbyciem udzialéow bez objecia w zamian akcji Emitenta,
zostang splaceni w gotéwce. Parytet wymiany i cena sprzedazy udziatow
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zostaly ustalone na podstawie przeprowadzonej wyceny warto$ci godziwej
udziatéw Spotki FM.

W terminie 14 dni, Emitent oczekuje od wspolnikow deklaracji dotyczacych
zamiaru zbycia udzialéw, na podstawie ktorych okreslone zostang parametry
uchwaly emisyjnej, a takze potwierdzenia, czy i ktory ze wspolnikow bedzie
korzystat z przyshugujacego mu prawa pierwszenstwa.

Po uzyskaniu wymaganych zgdd korporacyjnych przez Spotke FM i Emitenta,
Zarzad Emitenta podejmie niezwlocznie uchwale w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego, w celu zaoferowania
akceji uprawnionym wsp6lnikom Spotki FM.

Warunkiem doj$cia do skutku Transakcji, zastrzezonym na korzy$¢ Emitenta,
jest nabycie przez Emitenta nie mniej niz 80 % udzialow Spotki FM. Powyzsze

oznacza, ze Emitent moze podja¢ decyzje o nabyciu mniejszej liczby udziatow.

14. ISTOTNE UMOWY

Ponizej przedstawione zostalo krotkie podsumowanie umoéw, ktore Spotka uwaza za istotne z perspektywy
dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatlowej, w okresie dwoch lat poprzedzajacych Date Prospektu, a takze uméw
zawartych w okresie wczesniejszym, ktore zawieraja postanowienia powodujace powstanie zobowigzania lub
nabycia prawa o istotnym znaczeniu dla Emitenta na Date Prospektu.

Emitent uznat opisane ponizej umowy za istotne, bioragc pod uwage wysoki, ponad 20%, udziat przychoddéw z tych
umoéw, w przychodach skonsolidowanych Emitenta zarowno na dzien ich zawarcia jak i na Dzien Prospektu.
Emitent informuje, ze na Dat¢ Prospektu Emitent ani pozostate spo6tki z Grupy nie sg uzaleznione od zadnej umowy
przemystowej, handlowej czy finansowe;.

Wspblne przedsigwzigcie Emitenta — REINO 10 Logistics (dalej ,,Asset Manager 17), jest strong umowy o
zarzadzanie aktywami (ang. asset management agreement) (dalej ,,AMA 1), zawartej 20 stycznia 2020 roku z
POLISH LOGISTICS (UK) LLP (dalej: ,,PL(UK) LLP”), spotka prawa brytyjskiego, nalezaca do grupy Grosvenor
oraz spotkami celowymi w formie spotek komandytowych (REINO IO GP 1 Sp. z 0.0. PROPCO 1 s.k., REINO
10 GP 2 Sp. z 0.0. PROPCO 2 s.k., REINO IO GP 3 Sp. z 0.0. PROPCO 3 s.k.), w ktoérych PL(UK) LLP jest
komandytariuszem, be¢dacymi wiascicielami nieruchomos$ci wchodzacych w  sklad portfela aktywow
logistycznych (dalej ,,Sp. k.””). Emitent posiada 50 % glosow i udziatu w zysku brytyjskiej spotki celowej REINO
10 CO INVEST LLP, w ktorej drugim wspolnikiem jest spotka z grupy 10, partner w branzy zarzadzania aktywami
na rynku magazynowym. REINO 10 CO INVEST LLP posiada prawo do 1 % udziatu w zysku i 50 % glosow w
PL(UK) LLP.

Na podstawiec AMA 1 Asset Manager zarzadza aktywami posiadanymi przez trzy Sp. k. w tym: opracowuje
projekty biznesplanow dla kazdej z nieruchomosci, organizuje niezbedne prace remontowe podnoszace standard
nieruchomosci, zarzadza umowami z najemcami, nadzoruje prace innych podmiotéw $wiadczacych ustugi na
rzecz Sp. k., regularnie raportuje sytuacj¢ Sp. k. i przebieg realizacji AMA 1, a ponadto jest zobowigzana do
statego monitorowania tendencji rynkowych, wyszukiwania okazji inwestycyjnych oraz rekomendowania decyzji
inwestycyjnych i dezinwestycyjnych, a takze pozyskiwania finansowania transakcji i zapewnienia obstugi dlugu
bankowego. Asset Manager 1 zapewnia tez reprezentacj¢ tym spotkom poprzez spotki celowe bedace ich
komplementariuszami (wspélnikami uprawnionymi do dziatania w imieniu spotki komandytowej) oraz obsadg
zarzadow komplementariuszy.

Z tytutu $wiadczonych ustug Asset Manager 1 ma prawo do wynagrodzenia skalkulowanego w oparciu o warto$¢
brutto zarzadzanych aktywow (ang. gross asset value) i rynkowa stawke stanowiaca procentowy udziat w tej
wartos$ci. Wynagrodzenie ptatne jest kwartalnie.

Dodatkowo, w oparciu o postanowienia umowy spotki PL(UK) LLP, REINO 10 CO INVEST LLP bedzie
uprawnione do otrzymania, oprocz zwrotu kapitatu i zysku przypadajacego na posiadany udziat, premii w
przypadku osiagnigcia w wyniku zbycia zarzadzanych aktywoéw wewngtrznej stopy zwrotu (ang. internal return
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rate; IRR) z inwestycji przekraczajacej poziom okreslony w umowie spotki. Prawo do premii wygasa w przypadku
wczesniejszego rozwigzania AMA 1.

AMA 1 zostata zawarta na czas posiadania przez PL(UK) LLP aktywow nieruchomo$ciowych. Umowa moze
zosta¢ rozwigzana przez kazda ze stron w przypadku m.in. zawinionego naruszenia przez druga strong istotnych
postanowien tej umowy, ktore nie zostanie usuni¢te w terminie 20 dni roboczych do dnia wezwania, albo
dopuszczenia si¢ przez drugg strong oszustwa, nieuczciwosci lub umyslnego wystepku w zwiazku z wykonaniem
obowiazkéw wynikajacych z tej umowy, rozwigzania spotki PL(UK) LLP na innej podstawie niz przewidziana w
umowie tej spotki. Dodatkowo Asset Manager 1 moze rozwigzaé AMA 1 w przypadku opdznienia w zaptacie jej
naleznego wynagrodzenia przekraczajacego sze$¢ miesigcy. PL(UK) LLP moze rozwigza¢ AMA 1 takze w
przypadku, gdy Asset Manager 1, zgodnie z obowigzujagcym prawem, utraci mozliwo$¢ $wiadczenia ustug na
podstawie tej umowy, dojdzie do zmiany kontroli nad REINO 10 CO INVEST LLP, zaréwno bezposrednio
poprzez przeniesienie praw wspoélnika w tej spolce, jako i posrednio, poprzez utratg kontroli nad dowolnym ze
wspolnikow przez osoby zakwalifikowane do grona ich kluczowych wspolnikoéw lub akcjonariuszy albo gdy zysk
operacyjny netto PL(UK) LLP uzyskany w dowolnym roku obrotowym bedzie nizszy o co najmniej 25 % od
przewidzianego w budzecie na ten rok.

Na podstawie umowy zawartej 18 czerwca 2025 roku, REINO IO Logistics, jako Development Manager, Swiadczy
réowniez dla jednej z Sp. k. ustugi zarzadzania projektem deweloperskim (ang. development management
agreement) (dalej: DMA), dotyczacym budowy budynku magazynowego o tacznej powierzchni wynajmowane;j
(ang. Gross Leasable Area, GLA) ponad 27,5 tys. m2, na nieruchomosci wchodzacej w sktad portfela tej spotki.
Przedsiewziccie bedzie realizowane w formule BTS (ang. Build to suit), co oznacza, ze budynek zostanie
zaprojektowany i wybudowany S$cisle zgodnie z indywidualnymi wymaganiami najemcy, ktory zawart ze Sp. k.
dlugoletnia umowe najmu. Po zakonczeniu projektu deweloperskiego nowo wybudowany budynek magazynowy
wejdzie w zakres portfela zarzagdzanego przez Asset Managera 1 na podstawie AMA 1.

Do podstawowych obowiazkéw Development Managera nalezy rekomendowanie i nadzér nad wykonawcami, w
tym zorganizowanie przetargu i wybor generalnego wykonawcy inwestycji, uzyskanie pozwolen niezbednych w
procesie budowlanym i zarzadzanie zmianami tych dokumentéw, doradzanie Sp. k. w zakresie dysponowania
nieruchomoscia na cele realizacji projektu, w tym obcigzanie jej niezbednymi stuzebnosciami, monitorowanie
postepéw w realizacji projektu, jego kosztow, oraz raportowanie realizacji prac i zobowigzan wynikajacych z
umow, dokonywanie odbioru prac i doprowadzenie do uzyskania pozwolenia na uzytkowanie. Ponadto
Development Manager jest zobowigzany zarzadza¢ umowa najmu i relacjami z najemcg, doradzac i wspierac Sp.
k. w zakresie pozyskania niezb¢dnego finansowania, a takze dokonywac analizy opcji zbycia nieruchomosci.

Wynagrodzenie Development Managera skalkulowane jest jako procent bezposrednich kosztoéw realizacji projektu
i ptatne jest w miesigcznych ratach, na podstawie raportéw z postgpu prac. DMA moze zostaé rozwigzana przez
Development Managera (a Sp. k. moze od umowy odstapi¢) w przypadkach w niej opisanych, zwigzanych
generalnie z zawinionym, nienalezytym wykonaniem obowigzkow, ktore nie zostanie naprawione w dodatkowym
terminie nie kroétszym niz 20 dni roboczych, wyznaczonym przez drugg strong. Sp. k. moze rowniez odstapi¢ od
DMA w przypadku zwtoki w realizacji inwestycji o co najmniej siedem miesigcy. Odpowiedzialno$¢ Development
Managera wobec Sp. k. ograniczona jest do wysoko$ci wynagrodzenia, ktdre powinien otrzymac jako odpowiedni
utamek kosztow realizacji projektow przewidzianych w zatwierdzonym biznesplanie.

Spotka zalezna Emitenta — REINO Partners (dalej ,,Asset Manager 2”) jest strong umowy o zarzadzanie aktywami
(ang. asset management agreement) (dalej: ,,AMA 2”) zawartej 13 stycznia 2021 roku z Polacca S.a.r.l., spotka
prawa luksemburskiego (dalej ,,LuxCo”), powotang przez spotke celowa szwajcarskiego funduszu Partners Group
i nalezacymi do niej pigcioma spotkami celowymi w formie polskich spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia,
bedacymi wiascicielami nieruchomosci biurowych wchodzacych w sktad portfela aktywoéw (dalej ,,PropCos™).
Emitent, poprzez spotke celowg REINO Co-Invest, posrednio posiada 4,88 % udziatu w kapitale zaktadowym i
gltosach tej Spotki oraz ma prawo wskazania jednego cztonka zarzadu.

Przedmiotem AMA 2 jest wykonywanie przez Asset Managera 2 na rzecz LuxCo i kazdej z PropCos ustug
zwigzanych z zarzadzaniem tymi spotkami i posiadanymi przez nie aktywami, w tym rekomendowanie LuxCo
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decyzji inwestycyjnych i deinwestycyjnych, koordynowanie i nadzorowanie pracy doradcéw LuxCo i PropCos,
przygotowywanie biznes planow dziatalnosci i budzetow LuxCo i PropCos-ow.

W odniesieniu do PropCos-6w do obowigzkow Asset Managera 2 nalezy: doradzanie w zakresie sposobu rozwoju
i zarzadzania nieruchomo$ciami posiadanym przez te spotki, zgodnie z planem biznesowym i budzetem oraz
postanowieniami umowy, w tym rekomendowanie oraz realizacja odpowiednich dziatan i strategii dotyczacych
nieruchomo$ci w celu maksymalizacji wartosci tych spolek, w tym minimalizacji kosztéw operacyjnych
nieruchomos$ci bez pogorszenia jako$ci $wiadczonych ustug, a takze rozwoju i ulepszenia nieruchomosci,
koordynowanie i nadzorowanie realizacji ushug przez zarzadce nieruchomosci; regularne kwartalne raportowanie
stanu i realizacji ushug $wiadczonych przez zarzadce nieruchomosci; nadzor nad wszystkimi dostawcami ustug
dotyczacych nieruchomosci.

Asset Manager 2 doradza takze PropCos-om we wszystkich aspektach finansowania nieruchomosci, zarzadzania
relacjami PropCos-6w z podmiotami zapewniajacymi im finansowanie dluzne oraz monitoruje przestrzeganie
przez te spotki wszelkich wymogoéw zwigzanych z umowami zawartymi w tym zakresie.

Zasadnicze wynagrodzenie Asset Managera 2 kalkulowane jest w oparciu o wartos$¢ brutto zarzadzanych aktywow
(ang. gross asset value) i rynkowa stawke stanowigca procentowy udziat w tej wartosci.

Dodatkowo Asset Manager 2 jest uprawniony do otrzymania premii z tytutlu posiadania uprzywilejowanego
udzialu w LuxCo na warunkach okreslonych w umowie wspolnikéw tej spotki, w przypadku uzyskania minimalnej
stopy zwrotu z inwestycji w aktywa nabyte przez t¢ spotke. Udzial Asset Managera 2 podlega umorzeniu w
przypadkach okreslonych w umowie wspolnikow, w tym bez prawa do premii w przypadku rozwigzania AMA 2
z przyczyn dotyczacych Asset Managera 2.

AMA 2 zostata zawarta do czasu zbycia zarzadzanych aktywow (nieruchomosci lub PropCos-6w) albo zbycia
LuxCo przez Partners Group. AMA 2 moze zosta¢ rozwigzana przez LuxCo za dwunastomiesigcznym
wypowiedzeniem albo bez wypowiedzenia za zaplata 12-krotnosci miesigcznego wynagrodzenia Asset
Managera 2. We wskazanych przypadkach opisanych w AMA, moze ona zosta¢ rozwigzana bez wypowiedzenia
i prawa do powyzszego wynagrodzenia. Dotyczy to w szczegdlnos$ci zbycia udzialow w LuxCo przez podmioty z
Grupy Kapitatowej, zmiany kontroli nad Asset Managerem (takze posrednio w wyniku zmiany kontroli nad
Emitentem), utraty kluczowego personelu, upadtoéci Asset Managera, na zgdanie banku kredytujgcego nabycie
nieruchomosci albo istotnego naruszenia postanowien Umowy, ktore nie zostanie naprawione w terminie 20 dni
roboczych od otrzymania zawiadomienia o naruszeniu.

Asset Manager moze rozwigza¢ AMA bez wypowiedzenia w przypadku jej istotnego naruszenia przez LuxCo lub
PropCos albo nieotrzymania w terminie naleznego wynagrodzenia, ktore nie zostanie naprawione w terminie 20
dni roboczych od otrzymania zawiadomienia o naruszeniu.

Spoitka zalezna Emitenta — YATRE (dalej ,,Facility Manager”) jest strong pigciu umoéw o utrzymanie techniczne
budynkow (ang. facility management) (dalej ,,FMA”) zawartych ze spotkami portfelowymi (PropCos) nalezacymi
do Polacca S.a.r.l.. Przedmiotem kazdej z umoéw o jednakowe;j tresci jest m.in. zapewnienie catodobowej obstugi
awaryjnej budynku i w jej ramach: organizowanie biezacego usuwania usterek technicznych oraz zapewnienie
niezwlocznej reakcji na zgloszenia usterek lub awarii przez najemcow, zapewnienie statej obecnosci niezbgdnego
personelu w budynku, przeprowadzanie prac konserwacyjnych i przegladow zgodnie z przyjetym
harmonogramem oraz przechowywanie dokumentacji technicznej wymaganej przepisami prawa, wspolpraca z
najemcami oraz wszystkimi podmiotami zewng¢trznymi $wiadczacymi ushugi na rzecz budynku w zakresie
realizacji obowigzkéw wynikajacych z FMA uméw najmu (w zakresie obowigzkow zwigzanych z technicznym
utrzymaniem budynku), przekazywanie miesigcznych raportow z wykonania obowigzkow, a takze sporzadzanie
rocznego harmonogramu przegladow i konserwacji (PPM) na podstawie dokumentacji powykonawczej budynku,
DTR (Dyrektywy Technicznej) poszczegélnych instalacji i urzadzen, a takze zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, normami i najlepszymi praktykami technicznymi oraz standardami rynkowymi. Przy realizacji
powyzszych obowiazkow Facility Manager moze postugiwac si¢ podwykonawcami, za ktorych dzialania ponosi
odpowiedzialno$¢ jak za swoje wlasne.
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Wynagrodzenie Facility Managera ustalone zostalo w oparciu o ztozong ofert¢ 1 odpowiada stawkom rynkowym
dla tego typu ushug i ich zakresu. Wynagrodzenie ptatne jest miesigcznie.

FMA zawarta zostata na 5 lat, z zastrzezeniem, ze w braku odmiennego o$wiadczenia ktorejkolwiek ze stron, po
uplywie tego terminu przeksztalci si¢ w umowg na czas nieokre$lony, z mozliwoscia rozwigzania za
trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia. Umowa moze zosta¢ rozwigzana przez PropCo za miesiecznym
wypowiedzeniem w przypadku popelnienia przez niego oszustwa lub umys$lnego wystepku, upadtosci Facility
Managera lub zbycia nieruchomosci przez PropCo, a takze w przypadku istotnego jej naruszenia przez Facility
Managera, ktore nie zostanie usunigte w terminie 21 dni od dnia wezwania. FMA moze zosta¢ rozwigzana rowniez
za trzymiesigcznym wypowiedzeniem w przypadku niezadowalajacej jako$ci §wiadczonych ushug, popartej
powtarzajacymi si¢ (co najmniej trzema) udokumentowanymi reklamacjami najemcow. Ponadto, po uplywie
trzech lat od dnia zawarcia umowy, tj, od 1 stycznia 2026 roku, PropCo ma prawo rozwigza¢ umow¢ za
trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia, gdy Facility Manager nie bgdzie w stanie sprosta¢ warunkom
finansowym najlepszej oferty uzyskanej przez PropCo z rynku, chyba ze Strony beda w stanie renegocjowaé nowe
warunki niniejszej Umowy w terminie czternastu dni od dnia dor¢gczenia ww. warunkéw finansowych. Facility
Manager moze rozwigza¢ FMA, bez zachowania okresu wypowiedzenia, w przypadku razacego naruszenia
zobowigzan umownych przez PropCo, ktore uniemozliwia wykonanie umowy, zaprzestania dziatalno$ci przez
PropCo albo opdznienia w zaplacie wynagrodzenia o wigcej niz 14 dni.

Spoltka zalezna od Emitenta — PZN jest strong uméw zawartych z Pekao S.A. (dalej: ,,Pekao”), ktorych taczna
warto§¢ ma istotne znaczenie dla tej spotki zaleznej i Grupy Emitenta, bioragc pod uwage ich laczny udziat w
przychodach.

Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta w konsorcjum z udziatem Pekao Banku Hipotecznego S.A.,
dotyczy ustugi wycen nieruchomos$ci w postaci operatow szacunkowych i ekspertyz dotyczacych warto$ci
bankowo — hipotecznej oraz sporzadzania kontroli wycen. PZN zobowigzana jest na podstawie umowy do
zapewnienia wykonania powyzszych ustug przez licencjonowanych rzeczoznawcow majatkowych, posiadajacych
stosowne ubezpieczenie OC oraz spetniajacych kryteria niezalezno$ci. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony
z mozliwo$cig jej wypowiedzenia z zachowaniem dwunastomiesi¢cznego okresu wypowiedzenia. Umowa zawiera
standardowe klauzule o karach umownych za opdznienie, odpowiedzialnosci za szkodg i wymogach dotyczacych
posiadania stosownego ubezpieczenia OC w kwocie 10.000.000,00 ztotych. Umowa moze zosta¢ rozwigzana w
trybie natychmiastowym przez Pekao w przypadku niewykonywania umowy przez okres dtuzszy niz 7 dni lub jej
niewykonywania w sposob nalezyty i niedostosowania si¢ do wezwania do zaprzestania naruszen w okresie
wskazanym w wezwaniu nie krotszym niz cztery dni, naruszenia zasad ochrony danych osobowych lub informacji
poufnych, naliczenia przez Pekao w okresie jednego miesigca kalendarzowego kar przekraczajacych kwote
10.000,00 zi, wszczecia postepowania o przestgpstwo lub przestgpstwo skarbowe lub postepowania
administracyjnego, ktorego skutkiem moze by¢ wstrzymanie dziatalnosci PZN w zakresie objetym umowa lub
natozenie jakichkolwiek kar wynikajacych z nieprawidlowosci w prowadzonej przez PZN dziatalnosci, w
szczeg6lnosci w zakresie danych osobowych.

PZN jest strong umow z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (dalej PKO), ktére dotycza
$wiadczenia ustug napraw i konserwacji urzadzen i systemow klimatyzacji w placéwkach, w ktorych PKO
prowadzi swoja dziatalno$¢ na terenie catego kraju. Umowa ma charakter umowy ramowej, okresla zasady
wspolpracy pomigdzy Stronami, jednakze nie zobowigzuje Stron do prowadzenia wspdlpracy w zakresie
okreslonym przedmiotem Umowy, co oznacza, ze brak zgloszen w okresie obowigzywania umowy nie stanowi
podstawy do jakichkolwiek roszczen PZN wobec PKO. Do obowigzkéw PZN nalezy podejmowanie dziatan
niezbgdnych do utrzymania sprawnosci urzadzen klimatyzacyjnych w terminach okreslonych w Umowie, ich
naprawa lub wymiana na nowe urzgdzenie lub ich czg¢$ci nie nadajgcych si¢ do naprawy, na podstawie ofert
zaakceptowanych przez PKO, prowadzenie kart urzadzen i analizowanie praz raportowanie stopnia ich zuzycia.
Wynagrodzenie PZN okreslone jest na warunkach rynkowych w oparciu stawke godzinowa pracy i rozliczane w
okresach miesigcznych, a w przypadkach okreslonych w umowie w oparciu o ztozong przez PZN oferte.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 pazdziernika 2025 roku. Kazda ze stron moze rozwigzaé, w
kazdej chwili, Umowe ze skutkiem natychmiastowym bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku
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zawinionego naruszenia istotnych warunkéw umowy przez drugg strong, zdefiniowanych szczegdtowo w jej tresci.
PKO ma takze prawo do nalozenia kar umownych w roznej wysokosci za kazdy przypadek nienalezytego
wykonania przez PZN obowigzkéw przewidzianych w umowie. Jezeli taczna kwota kar umownych przekroczy
5.000,00 ztotych, PKO jest uprawnione do rozwigzania umowy. W przypadku rozwigzania umowy z uwagi na
zawinione naruszenie jej postanowien kara umowna wynosi 20.000,00 zlotych. Postanowienia dotyczace
odpowiedzialnoéci za szkode, kar umownych i obowiazku posiadania stosownego ubezpieczenia OC nie odbiegaja
od standardéw rynkowych. PZN uczestniczy w zorganizowanym przez PKO przetargu na realizacj¢ ustug objetych
umowa w kolejnym okresie.

15. DOSTEPNE DOKUMENTY

W okresie wazno$ci Prospektu w siedzibie Spotki, jak réwniez na stronie internetowej Spotki
(www.reinocapital.pl) beda udostepnione do wgladu nastepujace dokumenty lub ich kopie:

e Statut;
® aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow KRS Spoiki;

® Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spoéiki wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta z badania
Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2024;

® Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Spotki wraz ze sprawozdaniem bieglego rewidenta z
badania Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Spoiki za rok 2024.

® Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025

® Raport niezaleznego bieglego rewidenta na temat kompilacji niezbadanych skonsolidowanych informacji
finansowych Pro forma zawartych w prospekcie Grupy kapitatowej REINO Capital za okres od 1 stycznia
2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

Iv. DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE, INFORMACJE OSOB TRZECICH, RAPORTY EKSPERTOW
ORAZ ZATWIERDZENIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN

1.1. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie zostaly wskazane w Rozdziale III pkt 1.1-1.3
Prospektu.

1.2. Oswiadczenie oséb odpowiedzialnych
Emitent

W imieniu REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ludwika Warynskiego 3A, 00-645
Warszawa, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, oraz ze w Dokumencie Ofertowym nie pomini¢to niczego, co by mogto wptyna¢ na jego znaczenie.

Radostaw Swiatkowski

Prezes Zarzqdu
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1.3. Dane na temat eksperta

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zostaty zamieszczone oswiadczenia ani raporty 0sob okreslanych jako
ekspereci.

14. Potwierdzenie, ze informacje otrzymane od osob trzecich zostaly dokladnie powtorzone, zrodla
tych informacji

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zostaty zamieszczone informacje pochodzacych od osob trzecich.
1.5. Oswiadczenia prospektowe

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaly zamieszczone
w Rozdziale III pkt. 1 1.1-1.3.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka, ktore sa specyficzne dla Emitenta lub dla jego branzy opisano w Rozdziale II Prospektu.
3. PODSTAWOWE INFORMACJE

3.1. Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
wartosciowych.

3.2. Powody zorganizowania oferty i sposéb wykorzystania wplywow pienieznych

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
warto§ciowych.

3.3. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Emitent o§wiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitalu obrotowego, rozumianego jako zdolnos¢ Grupy Emitenta do
uzyskania dostgpu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostgpnych plynnych zasobéow w celu obshugi
zobowigzan, wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie co najmniej dwunastu miesi¢cy od Daty Prospektu.

3.4. Kapitalizacja i zadluZenie na dzien 30.09.2025 r.

Zadluzenie krotkoterminowe ogélem 31778 392

(W tym biezaca cze$¢ zobowiazan dugoterminowych):

Gwarantowane 0
Zabezpieczone 17 487 494
Niegwarantowane/niezabezpieczone 14290 899
Zadluzenie dlugoterminowe ogélem 3691175

(z wylaczeniem biezacej czgéci zobowigzan dtugoterminowych):

Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 3691175
Kapital wlasny 24 348 498
Kapital zaktadowy 69 954 316
Kapitaly zapasowy 49 679 731
Kapitaly rezerwowe -15 564 927
Niepodzielony wynik finansowy -79 720 623
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Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 24 348 498
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0

Kapitalizacja i zadluzenie ogélem 59 818 066
Zrodto: Emitent (dane niezbadane)

Informacja o zadluzeniu finansowym netto

Srodki pieniezne 3350961
Ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych 81982
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 0
Plynnosé 3432943
Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 1780 859

(z wylaczeniem biezacej czgsci dlugoterminowych zobowiazan finansowych)

Biezaca cz¢$¢ diugoterminowego zadluzenia finansowego

Inne krotkoterminowe zadhuzenie finansowe 228 992
Kroétkoterminowe zadluzenie finansowe 2 009 851
Krétkoterminowe zadluzenie finansowe netto -1423 092
Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe 0

(z wyltaczeniem biezacej czgsei)

Instrumenty dtuzne, w tym obligacje * 15477 643
Dlugoterminowe zadtuzenie handlowe i pozostate zobowigzania 0
Dlugoterminowe zadluzenie finansowe 15 477 643
Zadluzenie finansowe ogélem (netto) 14 054 551

Zrédio: Emitent (dane niezbadane)

Wedlug stanu na 30 wrzesnia 2025 r. wybrane spotki z Grupy wystawity weksle in blanco oraz udzielity porgczen,
jako zabezpieczenie umow kredytowych oraz pozyczek, ktore jednak nie stanowia samoistnych zobowigzan
warunkowych, a jedynie zabezpieczenie zobowigzan finansowych. Z zabezpieczonego salda zobowigzan
kroétkoterminowych saldo w wysokosci 2 009 850 zt z tytutu kredytu w rachunku biezacym oraz uméw faktoringu
zostalo zabezpieczone trzema wekslami in blanco, do ktorych wystawione gwarancje wekslowe opiewaja na
0golng kwote 9 850 000 zt.

W zwiazku z emisja obligacji przez REINO Capital SA, spotka ustanowita zastaw rejestrowy na udziatach spotki
zaleznej, poprzez ktora Emitent dokonat inwestycji w portfel aktywow oraz cesje wierzytelnosci przystugujacej
od tej spotki. REINO Capital ztozyta réwniez o$§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 5 310 000 EUR w
celu zaspokojenia wierzytelno$ci przystugujacym obligatariuszom wynikajagcym z obligacji. Ponadto, REINO
Partners Sp. z 0.0. udzielita porgczenia umownego, w ktorym zobowiazuje si¢ pokry¢ wszelkie zobowigzania
pienig¢zne, ktore beda wynikaé z obligacji.

W dniu 5 listopada 2025 r. w wyniku zmiany warunkow emisji obligacji dokonano zmiany w zakresie
zabezpieczen wyemitowanych obligacji poprzez zastapienie zabezpieczenia na udziatach w REINO Dywidenda
Plus Sp. z 0.0. zabezpieczaniem na udziatach w podwyzszonym aportowo kapitale zaktadowym spotki zaleznej
REINO Co -Invest Sp. z 0.0.

W zwiazku z nabyciem Spotki PZN Sp. z 0.0. zobowigzania warunkowe Grupy zostaty rozszerzone o:

1. zastaw rejestrowy ustanowiony na pomocniczym rachunku bankowym Spotki;

2. zobowigzania wekslowe zabezpieczajace kredyty, gwarancje oraz umowy faktoringowe na ogo6lng kwote
16,055 min zt;
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3. gwarancje wystawione na rzecz klientow Spotki, majace na celu zabezpieczenie:
e nalezytego wykonania kontraktéw i umowy na kwote 621 709 zk;
e usunig¢cia ewentualnych wad i usterek na kwotg 390 460 zt.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH STANOWIACYCH PRZEDMIOT
OFERTY LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU

4.1. Opis rodzaju i klasy papieréw wartoS$ciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (,,ISIN™)

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym 85.380.395 (osiemdziesiat pig¢ miliondw trzysta osiemdziesiat tysiecy trzysta dziewigcédziesigt
pie¢) akceji zwyklych na okaziciela, tj.:

= 25.808.300 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
= 10.976.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
= 3.631.250 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
= 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
= 4.953.082 akcji zwyktych na okaziciela serii I,

= 25.768.868 akcji zwyktych na okaziciela serii J,
. 1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K,
. 1.375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L,
= 4117 895 akcji zwyktych na okaziciela serii M

o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda. Akcje serii E-G zostaly zarejestrowane w depozycie papierow
warto$ciowych prowadzonym przez KDPW pod kodem ISIN: PLWDMO0000060, Akcje serii H-J pod kodem ISIN:
PLWDMO0000078, za§ Akcje serii K- M pod kodem ISIN: PLWDMO0000086.

4.2, Waluta emisji papieréw wartosciowych

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
wartosciowych.

4.3. Uchwaly, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktéorych papiery wartosciowe zostaly lub zostana
utworzone lub wyemitowane

Podstawa emisji dopuszczanych papieré6w wartosciowych jest:

a) Uchwata nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: Graviton Capital Spotka
Akcyjna z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisje akcji serii E z wylaczeniem w calo$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do akcji
nowej emisji serii E oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym i ich
dematerializacji,

b) Uchwata nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki pod firma: Graviton Capital Spotka
Akcyjna z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje akcji serii F z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do akcji
nowej emisji serii F oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym i ich
dematerializacji,

¢) Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 czerwca 2019 roku w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spolki poprzez emisje akcji serii G z wylaczeniem w cato$ci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy do akcji nowej emisji serii G oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji,

d) Uchwala nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 15 lutego 2021 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisj¢ akcji serii H z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy do akcji nowej emisji serii H,
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44.

2)

h)

Uchwala nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 18 czerwca 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emis;ji akceji zwyklych na okaziciela serii I w ramach kapitalu docelowego
oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki, zmieniona Uchwatg nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 4 sierpnia
2021 roku w sprawie zmiany uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii I w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2
Statutu Spotki, zmieniona Uchwalg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 27 wrzesnia 2021 roku w sprawie zmiany
Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii I w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki z dnia 18
czerwca 2021 roku, zmieniona Uchwalg nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 30 listopada 2021 roku w sprawie
zmiany Uchwatly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii I w ramach kapitalu docelowego oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki z dnia
18 czerwca 2021 roku,

Uchwata nr 3 dnia 9 grudnia 2021 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akeji serii J z wylaczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy do akcji nowej emisji serii J oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie
tych akcji do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji,

Uchwata nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 26 kwietnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K w ramach kapitatu docelowego
oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki, zmieniona Uchwatg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 29 maja
2024 roku w sprawie zmiany Uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany § 8 ust. 11 ust. 2
Statutu Spotki z dnia 26 kwietnia 2024 roku, zmieniona Uchwalg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 5 lipca 2024
roku w sprawie zmiany Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii K w ramach kapitalu docelowego oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu
Spotki z dnia 26 kwietnia 2024 roku zmieniona Uchwatlg nr 1 Zarzadu Spoétki z dnia 28 sierpnia 2024
roku w sprawie zmiany Uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii K w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu
Spotki z dnia 26 kwietnia 2024 roku,

Uchwata nr 1 Zarzadu spétki z dnia 18 grudnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w ramach kapitatu docelowego oraz zmiany
§ 8 ust. 1 iust. 2 Statutu Spotki, zmieniona Uchwata nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 31 stycznia 2025 roku w
sprawie zmiany Uchwaly nr 1 z dnia 18 grudnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w ramach kapitatu docelowego
oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki, zmieniona Uchwala nr 1 Zarzadu Spoéiki z dnia 28 lutego
2025 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 1 z dnia 18 grudnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w ramach kapitatu docelowego
oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki, zmieniona Uchwalg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 22 kwietnia
2025 roku w sprawie zmiany Uchwaty nr 1 z dnia 18 grudnia 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L w ramach kapitatu docelowego
oraz zmiany § 8 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki,

Uchwata nr 1 Zarzadu z dnia 20 maja 2025 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii M w ramach kapitalu docelowego oraz zmiany § 8
ust. 1 1 ust. 2 Statutu Spotki.

Opis wszystkich ograniczen dotyczgacych zbywalnosci papieréw wartosciowych

Ograniczenia wynikajgce ze statutu

Statut nie przewiduje ograniczen w zakresie zbywalno$ci akcji Spotki.

Ograniczenia wynikajgce 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz

rozporzgdzenia MAR
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Ponizej wskazane informacje maja charakter ogdlny i opisuja stan prawny na dat¢ publikacji prospektu. Przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, inwestorzy powinni zapoznaé si¢ z odpowiednimi przepisami
prawa oraz zasiegnac opinii profesjonalnego doradcy prawnego w zakresie regulacji zwigzanych z nabywaniem,
posiadaniem i zbywaniem akcji.

Ustawa o ofercie publicznej

W doktrynie wskazuje si¢, ze jednym z najwazniejszych przejawdw dazenia do ochrony inwestoréw poprzez
przejrzystos¢ informacyjng rynku kapitatowego jest art. 69 Ustawy o Ofercie. Obowigzek zawarty we wskazanym
przepisie dotyczy powiadomienia KNF oraz spotki o osiggnieciu lub przekroczeniu okre§lonego progu w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzaniu spotki publicznej lub zmianie stanu posiadania wynikajacej ze
zmniejszenia udzialu w ogoélnej liczbie gloso6w na walnym zgromadzaniu spotki publiczne;.

Zgodnie z trescig art. 69 ustawy o ofercie w przypadku: (I) osiggni¢cia lub przekroczenia 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 335%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow w spolce publicznej albo (II) posiadania co najmnie;j
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 333%, 50%, 75% albo 90% ogoélnej liczby glosow w tej spotce, a w wyniku
zmniejszenia tego udziatlu osiggniecia odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'3%, 50%, 75% albo 90%
lub mniej ogodlnej liczby glosow albo (III) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby
gloséw o co najmniej: (a) 2% ogodlnej liczby gloséw - w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan lub (b) 5% ogo6lnej liczby gloséw - w spdtce publicznej, ktorej akcje sg dopuszczone
do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu; (IV) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby glosow o co najmniej 1% ogolnej
liczby glosow, powstaje obowiazek niezwlocznego zawiadomienia o tym KNF oraz spotki. Wskazany obowigzek
informacyjny musi nastapi¢ nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym podmiot zobowigzany
dowiedziat si¢ o zmianie udzialu w ogolnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o
niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji
zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakcji. Przy czym zastrzezenia wymaga, ze wskazany obowigzek dokonania zawiadomienia
nie powstaje w sytuacji, gdy po rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogélnej liczbie
glosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekroczenia progu ogolnej
liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkow.

Ustawodawca okreslajac wymogi formalne zawiadomienia wskazal, Ze powinno ono zawiera¢ informacje o: (I)
dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang¢ udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie; (II) liczbie akcji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6iki oraz o liczbie glosow
z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw; (II) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoiki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale
w ogoélnej liczbie gltoséw; (IV) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spotki; (V) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie, tj. o osobie
trzeciej, z ktora podmiot skladajacy zawiadomienie zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu; (VI) liczbie gloséw z akcji, do ktorych nabycia jest uprawniony lub
zobowiazany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie
(tj. instrumentdéw finansowych, ktore po uplywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub
zobowigzujg ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez
emitenta), oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie (tj.
instrumentéw finansowych, ktore odnoszg si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki
ekonomiczne podobne do skutkdéw instrumentéw finansowych, ktére po uplywie terminu zapadalno$ci
bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzuja ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa glosu,
wyemitowanych juz przez emitenta, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa wykonywane przez rozliczenie
pienigzne), ktore nie sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastapic¢ nabycie akcji;
(VID) liczbie glosow z akcji, do ktorych w sposdb posredni lub bezposredni odnosza si¢ instrumenty finansowe, o
ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie (tj. instrumenty finansowe, ktére odnoszg si¢ do akcji
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emitenta w sposob posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne podobne do skutkow instrumentow
finansowych okreslonych w pkt. 1 ust. 1 art. 69b Ustawy o ofercie, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa
wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne), rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie
wygasniecia tych instrumentdéw finansowych; (VIII) tacznej sumie liczby glosow wskazanych na podstawie pkt.
3,718 ust. 4 art. 69 Ustawy o ofercie i jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw. Ponadto w przypadku,
gdy podmiot zobowiazany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno
zawiera¢ takze informacje o - (IX) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w
kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
(X) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spoiki oraz o liczbie
glosow z tych akcji i1 ich procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtosow - odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.
Dopuszczalnym jest ztozenie zawiadomienia w jezyku angielskim.

Nadto obowiazek dokonania zawiadomienia okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie pojawia si¢ w przypadku
osiggniecia lub przekroczenia przez podmiot okreslonego progu ogdlnej liczby glosow w zwigzku z: (1) zajSciem
innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego; (II) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej, a takze gdy
prawa glosu s3 zwigzane z papierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Przy czym nie
dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do
podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie.

Nadto zgodnie z dyspozycja art. 69b Ustawy o ofercie obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na
podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby glosow w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore: (I) po uptywie terminu zapadalnos$ci bezwarunkowo uprawniaja lub
zobowiazuja ich posiadacza do nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sa prawa glosu, wyemitowanych juz przez
emitenta, lub (IT) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i maja skutki ekonomiczne
podobne do skutkow instrumentdéw finansowych okreslonych w pkt 1 ust. 1 art. 69b Ustawy o ofercie, niezaleznie
od tego, czy instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne. W przypadku tych instrumentéw liczba
glosow posiadanych w spoétce publicznej odpowiada liczbie glosow wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. Przy czym w zakresie instrumentow
wskazanych w pkt. II), ktore sa wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieni¢zne, liczba gtoséw posiadanych
w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby glosow
wynikajacych z akcji, do ktdrych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg si¢ te instrumenty finansowe, oraz
wspolczynnikowi delta danego typu instrumentu finansowego. Przy czym warto$¢ wspolczynnika delta okresla
si¢ zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajacym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okre§lonych regulacyjnych
standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji. Z tym zastrzezeniem, ze przy obliczaniu
liczby gltosow uwzglednia si¢ wytacznie pozycje dtugie w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych
swapow ryzyka kredytowego. Obowigzki wskazane w art. 69 Ustawy o ofercie pojawiajg si¢ takze w przypadku
wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo zlozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z
art. 69 ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba glosow wynikajacych z akcji tego samego emitenta osigga
lub przekracza progi ogodlnej liczby glosoéw w spoétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie. Co do
zasady, obowigzek dokonania zawiadomienia spoczywa na akcjonariuszu, ktory osiggnat badz przekroczyt
wskazane w art. 69 Ustawy o ofercie, progi, jednakze obowiazek ten na podstawie art. 87 ust. 1 pkt. 1-7 oraz ust.
la i 2 Ustawy o ofercie zostat rozszerzony na inne podmioty niz faktycznie dokonujace czynnosci skutkujacej
zmiang posiadania i przekroczeniem wskazanych powyzej progéw. We wskazanych w Ustawie o ofercie
przypadkach obowigzek ztozenia zawiadomienia zostal rozciggnigty na: (I) uprawnionych z kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami sp6tki publicznej; (I) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze
inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,
alternatywne spolki inwestycyjne, inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot, fundusze emerytalne,
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gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gltoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo
emerytalne; (III) osobe trzecia osobe dzialajaca w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi; podmiocie dziatajacym w ramach wykonywania czynnosci polegajacych
na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych - w
zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu; osobg trzecia,
z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
glosu; (IV) pelnomocnika reprezentujacego akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, niezwigzanego instrukcjami
akcjonariusza co do sposobu glosowania; (v) podmioty dzialajace w porozumieniu dotyczacym nabywania
bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebgdacej ofertg publiczng przez te podmioty lub
przez osobg trzecig, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o ofercie, akcji spo6tki publicznej, lub
zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoiki, chociazby tylko
jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow; (VI) na
podmioty, ktore zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5 powyzej, posiadajac akcje spotki publicznej, w
liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gloséw okreslonego w
tych przepisach; (VII) pelnomocnika niebgdacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papieréw wartosciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papierow wartoSciowych; (VIII) instytucje
depozytowe, przechowujace papiery wartosciowe, ktorym shuzy uprawnienie do rozporzadzania takimi papierami
warto§ciowymi wedlug wlasnego uznania.

Ww. obowigzki powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce publicznej
w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, a takze w
zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie glosow. Wskaza¢ w tym miejscu
nalezy, ze do liczby gloséw, ktdra powoduje powstanie ww. obowigzkow informacyjnych: (I) po stronie podmiotu
dominujacego - wlicza si¢ liczbe glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne; (II) po stronie pelnomocnika,
ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie - wlicza
si¢ liczbe glosow z akcji objetych pelnomocnictwem; (I1I) wlicza si¢ liczbe glosow z wszystkich akceji, nawet jezeli
wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa; (IV)
po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie, wlicza si¢ liczbe glosow
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych, w
zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie. Z zastrzezeniem, ze ww. pkt I, dotyczacy podmiotu dominujacego
nie znajduje zastosowania do Skarbu Panstwa i podmiotow od niego zaleznych, pod warunkiem, ze: (1) podmioty
wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne
wykonuja przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie; (2) osoby decydujace o sposobie wykonywania
prawa glosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie. Jednakze zgodnie z trescig art. 90
Ustawy o ofercie wylaczeniu od obowigzku zawiadomienia podlegaja firmy inwestycyjne nabywajace akcje, w
celu okreslonych regulaminem, o ktérym mowa w art. 28 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego, a takze nabywania lub zbywania akcji przez firmeg
inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktorych mowa powyzej, ktore tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym
celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogolnej liczby gltoséw w spotce publicznej, o ile: (a) prawa glosu
przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane oraz (b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia
zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o ktorych mowa powyzej, zawiadomi organ panstwa
macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a Ustawy o ofercie, wlasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania
zadan zwiazanych z organizacja rynku regulowanego oraz (c) firma inwestycyjna zapewni identyfikacj¢ akcji
posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa powyzej. Nadto, przepisow rozdziatu IV Ustawy o ofercie
nie stosuje si¢ z wyjatkiem art. 69-69b Ustawy o ofercie, art. 70 Ustawy o ofercie oraz art. 89 Ustawy o ofercie w
zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o ofercie, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej
sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wylaczeniu podlegaja
takze przypadki nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczenia transakcji na zasadach
okreslonych przez: (a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi; (b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48
ust. 15 tej ustawy, (c) spotke prowadzacg izbe rozliczeniowa w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze (d) przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktéorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz spotk¢ prowadzaca izbe rozliczeniowa - w ramach dokonywanych przez nie
rozliczen transakcji. Nadto, przepisow art. 69-69b Ustawy o ofercie nie stosuje si¢ do podmiotu dominujacego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego spoiki zarzadzajacej oraz podmiotu
dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod
warunkiem ze: (a) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonuja
przystugujace im w zwiazku z zarzadzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujacego; (b)
podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu glosowania na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej; (¢) podmiot dominujacy przekaze do Komisji o§wiadczenie o spelnianiu
warunkow, o ktorych mowa w lit. a - b powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych,
spotek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organdéw
nadzoru tych podmiotéw. Ww. warunki uwaza si¢ za spelnione, jezeli: (a) struktura organizacyjna podmiotu
dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznosé¢
wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej; (b) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firm¢ inwestycyjna, dziatajg niezaleznie; (¢) w przypadku gdy
podmiot dominujacy zawarl z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowg o
zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych - w relacjach pomigdzy tym podmiotem a towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

Ww. wylaczenie stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu dominujacego wobec podmiotu majacego siedzibe w
panstwie niebedgcym panstwem cztonkowskim, ktory prowadzi dziatalno§é rownowazng z dziatalnos$cig spotki
zarzadzajacej majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktoéry wykonuje czynnosci polegajace
na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych. Dodatkowo, przepisow art. 69-69b Ustawy o ofercie nie
stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania akcji wlasnych przez spotke publiczng lub podmiot dziatajacy
na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywac si¢ bedzie w trybie,
terminie i na warunkach okreslonych w przepisach Rozporzadzenia 596/2014, w ramach stabilizacji instrumentéw
finansowych, oraz ze prawa glosu przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane ani w zaden inny sposéb
wykorzystywane w celu wptywania na zarzgdzanie emitentem. Nadto, przepisow art. 69-69b Ustawy o ofercie nie
stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez bank krajowy, instytucje
kredytowa lub firme¢ inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia 575/2013, jezeli: (a)
udzial w ogolnej liczbie gtosow zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi stanowi mniej niz 5%
ogolnej liczby glosow oraz (b) prawa glosu wynikajace z akcji znajdujace si¢ w portfelu handlowym nie sa
wykonywane. Przepiséw rozdziatu IV Ustawy o ofercie, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art.
89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu
wspolnego wykonywania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1,
art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Nadto, przepisow rozdziatu IV Ustawy o ofercie, z
wyjatkiem art. 69-69Db, art. 70 oraz art. 89 Ustawy o ofercie w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o ofercie, nie
stosuje si¢ w przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie,
dotyczacego wylacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacj¢ dotyczacg zmian w zakresie praw glosu po
utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa glosu. Przepisow rozdzialu IV Ustawy o ofercie nie
stosuje si¢ w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem, ze: (a) podmioty
wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz podmioty od niego zalezne
wykonuja przyshugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie; (b) osoby decydujace o sposobie wykonywania
prawa glosu przez podmioty zalezne od Skarbu Panstwa dziatajg niezaleznie. Nalezy w tym miejscu podkreslic,
ze wylaczenia wskazane w art. 90 Ustawy o ofercie obarczone sg wieloma dodatkowymi warunkami.
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W art. 90b Ustawy o Ofercie rozszerza si¢ zastosowanie obowigzkow, o ktérych mowa w art. 69 — 69 b Ustawy o
Ofercie, w ten sposob, ze ilekro¢ jest mowa o papierach wartosciowych, nalezy przez to rozumie¢ rowniez
instrumenty finansowe.

Zgodnie z dyspozycja art. 70 Ustawy o ofercie spotka publiczna jest obowigzana do: (I) niezwlocznego
przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 69, réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, Komisji
oraz spolce prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane akcje tej spotki, lub podmiotowi
organizujacemu alternatywny system obrotu, w ktorym sg notowane te akcje (z tym zastrzezeniem, ze zgodnie z
art. 71 Ustawy o ofercie Komisja Nadzoru Finansowego moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku
informacyjnego w tym zakresie, w przypadku gdy ujawnienie takich informacji mogtoby zaszkodzi¢ interesowi
publicznemu lub spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki, pod warunkiem, ze brak odpowiedniej
informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogoétu inwestorow w zakresie oceny wartosci papierow wartosci,
nalezy roéwniez zauwazy¢ ze zgodnie z art. 70a Ustawy o ofercie informacja o ktorej mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy
o ofercie moze by¢ sporzadzona w jezyku angielskim); (II) rownoczesnego przekazywania do publicznej
wiadomosci, Komisji oraz spolce prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane akcje tej spotki, lub
podmiotowi organizujacemu alternatywny system obrotu, w ktorym sg notowane te akcje, w terminie 7 dni od dnia
odbycia walnego zgromadzenia, wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gloséw na tym
zgromadzeniu, z okresleniem liczby gloséw przystugujacych kazdemu z nich z posiadanych akcji i wskazaniem
ich procentowego udziatu w liczbie glosow na tym walnym zgromadzeniu oraz w og6lnej liczbie glosow.

Sankcje za naruszenie obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z art. 69 Ustawy o ofercie zostaty wskazane w
art. 89 ust. 1 oraz art. 97 ust. la, ktore moga by¢ zastosowane tacznie. Art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie przewiduje
nalozony z mocy prawa zakaz wykonywania praw z instrument6w finansowych bedacych przedmiotem transakcji,
w wyniku ktorej doszlo do naruszenia obowiazkow informacyjnych. Na podstawie art. 97 ust. 1a Ustawy o ofercie
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dokonat zgodnego z prawem zawiadomienia,
kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt w przypadku oséb fizycznych lub do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zt w przypadku podmiotéw innych niz osoby
fizyczne.

Zastrzezenia wymaga, ze wyzej wskazane obowigzki, zgodnie z art. 71a Ustawy o ofercie, nie maja zastosowania
do spoétek publicznych, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym. Wowczas wskazany
zakres reguluja przepisy panstwa macierzystego.

Wezwania

Zgodnie z obowiazujacym na Dzien Prospektu stanem prawnym, nabycie akcji spotki publicznej (ktorej akcje sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym) moze nastapi¢ w wyniku dobrowolnego wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki. Wezwanie dobrowolne moze zawierad
zastrzezenie okreslajace minimalng liczbg akcji objeta zapisami, po ktdrej osiggni¢ciu podmiot nabywajacy akcje
zobowigzuje si¢ do nabycia tych akcji. Przy czym, minimalna liczba akcji okreslona w wezwaniu dobrowolnym
(wraz z liczba akcji posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87 Ustawy o ofercie, ktorych udziat w
ogolnej liczbie gtosdw uwzglednia si¢ na potrzeby powstania obowigzku ogloszenia wezwania, nie moze stanowic
wigcej niz suma 50% ogolnej liczby glosow. Zgodnie z brzmieniem art. 73 Ustawy o ofercie w przypadku
przekroczenia progu 50% ogolnej liczby gtosow w spotce publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio
nabyt akcje, bedzie obowiazany, w terminie trzech miesi¢cy od przekroczenia tego progu, do ogloszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, zwanego dalej "wezwaniem
obowiazkowym". Obowiazek ogloszenia wezwania nie powstanie jednak w przypadku, gdy udziat akcjonariusza
lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 50%
ogolnej liczby gltoséw, w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki publicznej lub
wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia progu, o ktérym mowa
powyzej. Nadto, jezeli przekroczenie ww. progu 50% nastgpito w wyniku dziedziczenia, a w przypadku Skarbu
Panstwa - takze innego zdarzenia prawnego niz nabycie lub posrednie nabycie akcji, potaczenie lub podziat spotki,
obowiazek ogloszenia wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu udzial w ogoélnej
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liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito
zdarzenie powodujace dalsze zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw. Udziat w ogdlnej liczbie gloséw
powodujacy obowiazek ogloszenia wezwania obowigzkowego ustala si¢ na koniec dnia. Obowigzek ogloszenia
wezwania nie powstaje w przypadku przekroczenia progu, o ktorym mowa powyzej, w wyniku ogloszenia
wezwania dobrowolnego. Odstapienie od ogloszonego wezwania bgdzie niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogloszeniu inny podmiot oglosi po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej i w wezwaniu tym nie zostanie zastrzezony zaden warunek.
Ogloszenie wezwania nastgpowac bedzie po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego zabezpieczenia w
wysokosci nie nizszej niz 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione
zabezpieczenie zapewnia mozliwo$¢ zaspokojenia si¢ z przedmiotu zabezpieczenia niezwlocznie po uptywie
terminu nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie. Ustanowienie zabezpieczenia jest
dokumentowane za$wiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie musi zosta¢ ogloszone i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu posredniczacego. Podmiot posredniczacy moze realizowal zabezpieczenie wylacznie na rzecz
podmiotu, ktory ztozy zapis w odpowiedzi na wezwanie. Podmiot posredniczacy bedzie wowczas obowigzany do
przekazania Komisji, w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania. Do zawiadomienia podmiot
posredniczacy zatgcza tre$¢ wezwania oraz zaswiadczenie, o ustanowieniu zabezpieczenia. Ww. zawiadomienie
przekazywane bedzie za pomocg systemu teleinformatycznego umozliwiajacego sktadanie powiadomien, do
ktorego dostep jest zapewniany przez Komisje na jej stronie internetowej. W przypadku zaistnienia zdarzen
uniemozliwiajacych przekazanie zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, za pomoca systemu
teleinformatycznego, przekazanie zawiadomienia bgdzie mogto nastapi¢ na adres poczty elektronicznej wskazany
w tym celu przez Komisj¢ na jej stronie internetowej. Niezwlocznie po ustaniu zdarzen uniemozliwiajacych
przekazanie zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, za pomocg systemu teleinformatycznego, zawiadomienie
to trzeba bedzie przekaza¢ ponownie za pomocg tego systemu teleinformatycznego. Podmiot posredniczacy po
przekazaniu Komisji zawiadomienia, o ktéorym mowa powyzej, niezwlocznie, nie pdzniej niz w terminie 24
godzin, zobowigzany bedzie przekaza¢ agencjom informacyjnym, w celu publikacji, informacj¢ zawierajaca: (a)
firme¢ (nazwe) wzywajacego, a w przypadku wzywajacego bedacego osoba fizyczng - jego imi¢ i nazwisko; (b)
liczbe akcji, na ktorg ogloszone bedzie wezwanie; (¢) dane podmiotu posredniczacego; (d) cene, po jakiej
wzywajacy zamierza nabywacé akcje, oraz stosunek zamiany. Agencja informacyjna publikowac bedzie informacje
okreslone powyzej, w serwisie bezptatnym i dostepnym dla wszystkich inwestoré6w na niedyskryminacyjnych
warunkach. Niezwlocznie po opublikowaniu przez jedng z agencji informacyjnych informacji okreslonych
powyzej podmiot posredniczacy udostepnia te informacje na swojej stronie internetowej. Przekazanie Komisji
zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nastgpowac bedzie najpozniej na 17 dni roboczych przed planowanym
dniem ogloszenia wezwania. Komisja bedzie mogla, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupehien w treSci wezwania, przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci lub dokonania zmiany
rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia, w terminie okreslonym w Zzadaniu, nie krotszym niz 2 dni robocze. W
uzasadnionych przypadkach Komisja bedzie mogta wydtuzy¢ termin 10 dni roboczych, o ktérym mowa powyzej,
o nie wigcej niz 5 dni roboczych. Komisja, przed uptywem terminu 10 dni roboczych, o ktorym mowa powyzej,
informuje podmiot posredniczacy o jego wydluzeniu. W przypadku zgloszenia przez Komisjg, przed uptywem
terminu 10 dni roboczych, o ktorym mowa powyzej, zadania przekazania wyjasnien dotyczacych tre§ci wezwania,
termin 10 dni roboczych, o ktérym mowa powyzej, ulega przedtuzeniu do 15 dni roboczych. Zadanie, o ktérym
mowa powyzej, doreczone podmiotowi posredniczacemu uwazane bedzie za doreczone wzywajacemu. Zadanie
bedzie dorgczane niezwlocznie i bedzie moglo zosta¢ dorgczone za pomocg systemu teleinformatycznego, o
ktorym mowa w art. 77a ust. 2 Ustawy o ofercie. Tres¢ zadania wprowadzenia zmiany w tre§ci wezwania w
przedmiocie zmiany ceny lub stosunku zamiany proponowanych w wezwaniu Komisja udostepni na swojej stronie
internetowej. Podmiot posredniczacy po uptywie 17 dni roboczych od dnia przekazania Komisji zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, przekaze tre§¢ wezwania co najmniej jednej agencji
informacyjnej] w celu ogloszenia w serwisie bezptatnym i dostgpnym dla wszystkich inwestoréw na
niedyskryminacyjnych warunkach. W przypadku zgtoszenia przez Komisj¢ zadania wprowadzenia niezbednych
zmian lub uzupetnien w tre$ci wezwania z terminem jego wykonania przypadajacym po uptywie 17 dni roboczych
od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, termin, o ktorym
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mowa powyzej, ulegnie przedtuzeniu do nastgpnego dnia roboczego po dniu, w ktorym zostato wykonane zadanie
Komisji. Podmiot posredniczacy udostepni niezwlocznie na swojej stronie internetowej ogloszong tres¢ wezwania.
Ogloszona tres¢ wezwania bedzie dostgpna na stronie internetowej podmiotu posredniczacego do dnia
zakonczenia przyjmowania zapisoOw. Transakcja nabycia akcji objetych zapisami zlozonymi w ramach wezwania
nastgpowac bedzie nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Podmiot posredniczacy przed uptywem terminu, o ktérym mowa powyzej, podejmie czynnosci niezbedne do
wydania papierow wartosciowych 1 $rodkow pieni¢znych naleznych podmiotowi, ktoéry odpowiedziat na
wezwanie, oraz do przeniesienia akcji nabywanych w wyniku wezwania na rzecz wzywajacego. Wydanie
papierow wartosciowych i §rodkéw pieni¢znych w zamian za akcje objete zapisami zlozonymi w ramach
wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku wezwania (zakonczenie wezwania) nastapi w terminie 3 dni
roboczych od dnia transakcji nabycia akcji objetych zapisami zlozonymi w ramach wezwania. Cena akcji
proponowana w wezwaniu, w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie b¢dzie mogla by¢ nizsza od (1) sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych
przekazanie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, w czasie ktoérych dokonywany byt
obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, oraz z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o
ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, w czasie ktorych dokonywany byt obroét tymi akcjami na rynku
glownym, oraz (2) sredniej ceny rynkowej z krotszego okresu - jezeli obrdt akcjami spotki byt dokonywany na
rynku gtéwnym przez okres krotszy niz 6 miesigcy. Przy czym w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny
w sposob wskazany powyzej albo w przypadku spotki, w stosunku do ktorej zostalo otwarte postgpowanie
restrukturyzacyjne lub ogloszono upadios¢ — cena nie moze by¢ nizsza od ich wartoéci godziwej. Cena akcji
proponowana w wezwaniu nie bedzie mogta by¢ rowniez nizsza od (1) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub podmioty wobec
niego dominujace, podmioty bedace osobami trzecimi, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy o ofercie,
lub podmioty bedace stronami zawartego z podmiotem obowigzanym porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy o ofercie, zaptacily lub zobowiazaly si¢ zaptaci¢ w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych
przekazanie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, albo (2) najwyzszej warto$ci
rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktorych mowa powyzej,
wydaty lub zobowigzaty si¢ wyda¢ w zamian za akcje bgdace przedmiotem wezwania w okresie 12 miesigey
poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy ofercie. W przypadku gdy
w okresie, o ktorym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a tiret pierwszy Ustawy o ofercie, obrét akcjami spotki
publicznej bedzie dokonywany na mniej niz jednej trzeciej sesji 1 jezeli na co najmniej jednej trzeciej z tych sesji
wystepowala bedzie co najmniej 5% réznica cen tych akcji na zamknigciu notowan w stosunku do ceny zamknigcia
na poprzedniej sesji w tym okresie, cena minimalna nie bedzie mogta by¢ nizsza od ich wartoséci godziwej. Jezeli
wolumen obrotu akcjami spotki publicznej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
publikowany przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub organizujaca alternatywny system obrotu, w okresie
6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie,
stanowit bedzie mniej niz 1% wszystkich akcji spotki publicznej dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, cena minimalna nie bgdzie mogta byé nizsza od ich
wartosci godziwej. W przypadku gdy wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych akcji spotki publicznej bedzie poprzedzone w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy o ofercie, posrednim nabyciem akcji tej spotki przez
podmiot obowigzany do jego ogloszenia lub podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie,
cena akcji proponowana w wezwaniu nie bgdzie mogta by¢ rowniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jaka
podmioty te zaplaca lub zobowiaza si¢ zaptaci¢. Cene posredniego nabycia wyznaczy wybrana przez wzywajacego
firma audytorska, ktora okresli ja w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych posrednio, na dzien, w
ktorym nastapito posrednie nabycie akcji spotki publiczne;.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z tre$cig art. 19 Ustawy o Obrocie, papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem moga by¢
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym wylacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, przy czym
dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publiczne;j,
o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 iust. 4 lit. a, b, e oraz h-j rozporzadzenia 2017/1129 oraz oferty publicznej bankowych
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papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej. Ponadto proponowanie w dowolnej formie i w dowolny sposéb nabycia
instrumentow pochodnych inkorporujacych uprawnienie do nabycia papierow wartosciowych okre§lonych w art.
3 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie, jezeli propozycja jest skierowana co najmniej do 150 oséb albo do nieoznaczonego
adresata, moze by¢ dokonywane wylacznie na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF. Instrumenty pochodne
inkorporujace uprawnienie do nabycia papierow wartosciowych okreslonych w art. 3 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie
moga by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w dowolny sposob, jezeli propozycja jest skierowana
co najmniej do 150 oséb albo do nieoznaczonego adresata, wytacznie w przypadku, gdy te papiery warto$ciowe
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF. Przedmiotem obrotu zorganizowanego nie
moga by¢ papiery wartoS§ciowe emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania typu otwartego, z
uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r.
uzupelniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych stuzacych okre$leniu typow zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi inne niz fundusze inwestycyjne zamkniete, fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art.
263 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fundusze inwestycyjne z siedzibg w
panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym oraz alternatywne spotki
inwestycyjne, o ktérych mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisami tej ustawy. Przedmiotem obrotu wytacznie na rynku regulowanym
moga by¢ papiery warto§ciowe emitowane przez fundusze wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 1355).

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,, MAR”) oraz uchylajace dyrektywe¢ 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE, wprowadzito dodatkowe obostrzenia na rynku kapitatowym.
Wsrod nich nalezy wskaza¢ zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentow
finansowych, w oparciu o informacj¢ poufng oraz zakaz dokonywania transakcji na swoj rachunek ani na rachunek
strony trzeciej dotyczacych akcji lub instrumentow dtuznych emitenta, albo instrumentéw pochodnych lub innych
zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego przez osoby petnigce funkcje
zarzadcze. Odstapienie od zakazu zwigzanego z dokonywaniem transakcji w okresie zamknietym jest mozliwe
tylko w wyjatkowych okoliczno$ciach. Nalezg do nich np. powazne trudnosci finansowe czy cechy danej
transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programow oszczednosciowych, kwalifikacji
lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktorych korzy$é zwigzana z danym papierem wartoS§ciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych. Nadto w zakresie transakcji dokonywanych przez osoby petniace
funkcje zarzadcze, osoby blisko z nimi zwigzane, a takze osoby zobowigzane informacjg poufng Rozporzadzenie
MAR naktada na te podmioty szereg obowigzkow informacyjnych. Rozporzadzenie MAR naktada rowniez na
spotke obowigzki informacyjne zwigzane z podawaniem do wiadomosci publicznej informacji poufnych.

Kodeks spotek handlowych

Spotka dominujaca, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, ma obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu
lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujgcej reprezentujacych wiecej niz 33% kapitatu
zaktadowego spotki zalezne;j.

Obowigzek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajqcy 7 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow oraz
rozporzgdzenia rady (we) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw

Proces koncentracji przedsigbiorcow oraz skutki jego dokonania sa przedmiotem zainteresowania organow
panstwowych z powodu bezpieczenstwa obrotu.
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Wobec powyzszego, w art. 13 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. — o ochronie konkurencji i konsumentow
(,UOKIK”) wskazane zostaly czynno$ci prawne przedsigbiorcow objete obowigzkiem zgloszenia Prezesowi
Urzegdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Do tej grupy naleza przypadki zamiaru dokonania koncentracji
przez przedsigbiorcow, podczas gdy: (I) taczny $swiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji
w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowartos¢ 1 000 000 000 euro lub (IT) taczny
obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto§¢ 50 000 000 euro. Obowiazek zgloszenia w
wyniku spelnienia wyzej wymienionych przestanek pojawia si¢ w przypadku zamiaru: (I) potaczenia dwoch lub
wigcej samodzielnych przedsigbiorcow; (II) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw
warto$ciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym Iub
wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow; (III) utworzenia przez przedsigbiorcow
wspolnego przedsiebiorcy (joint-venture); (IV) nabycia przez przedsigbiorce cze$ci mienia innego przedsigbiorcy
(calosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktoérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto§¢ 10
000 000 euro.

Zgodnie z dyspozycja art. 14 UOKIK nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji: (I) jezeli obrot przedsiebiorcy,
nad ktorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt. 2 UOKIK (przejgcie), nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10 000 000 euro; (IT) jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt.
1 lub 3 UOKIK (potaczenie lub utworzenie joint-venture), nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10 000 000 euro; (III) polegajacej
na przejeciu kontroli nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej oraz
jednoczesnie nabyciu czg$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej —
jezeli obroét przedsigbiorcy lub przedsigbiorcow, nad ktorymi ma nastgpié przejegcie kontroli, i obrot realizowany
przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyl tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch
lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 000 000 euro; (IV) polegajacej na czasowym
nabyciu lub objgciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnos$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udzialy innych przedsi¢biorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze: (a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatdéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub (b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy cato$ci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (V) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu
przez przedsigbiorce akcji lub udzialow w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji lub udzialdow, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy; (VI) nastgpujacej w toku
postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy
czg$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatlowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest nabywana; (VII) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej.

Dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorcg
dominujacego, zgodnie z art. 15 UOKiK.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 UOKIK zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja: (i) wspolnie taczacy si¢ przedsiebiorcy,
(i1) przedsiebiorca przejmujacy kontrole, (iii) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu
wspolnego przedsigbiorcy lub (iv) przedsigbiorca nabywajacy cz¢s¢ mienia innego przedsigbiorcy. Zgodnie z art.
96 ust. 1 UOKIiK postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej
niz w terminie miesigca od dnia jego wszczgcia. Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydaje w
drodze decyzji zgode¢ na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji, przy czym w decyzji tej
moze zobowigzaé przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.
W przypadku niedokonania koncentracji w ciggu 2 lat od wydania decyzji przez Prezesa Urzgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdéw, decyzja wygasa.
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Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw (,,Rozporzadzenie 139/2004”) reguluje koncentracje o wymiarze wspolnotowym, w wyniku
ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wlasciwosci w przedsiebiorstwie. Za koncentracje, zgodnie z art. 1
Rozporzadzenia 139/2004 posiadajace wymiar wspdlnotowy uwaza si¢ przypadki, gdy: (I) laczny §wiatowy obrot
wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld EUR, oraz (II) taczny obrot
przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsicbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 250 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym
panstwie cztonkowskim, a takze w przypadkach, gdy: (I) faczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz 2,5 mld EUR; (II) w kazdym z co najmniej trzech panstw
cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigeej niz 100
min EUR; (IIT) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych — w koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, z czego laczny obrot co najmniej dwdch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 mln EUR, oraz (IV) laczny obrét
przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 100 mln EUR, chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji
uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote Europejska w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim. Zgodnie z art. 3 ust. 5 Rozporzadzenia 139/2004 za koncentracj¢ nie uwaza
si¢ przypadkow, gdy: instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych
normalna dzialalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami warto§ciowymi, prowadzone na wiasny
rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadaja papiery warto$ciowe nabyte w przedsigbiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem Ze nie wykonuja one praw glosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w
celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa wylacznie
w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czgéci przedsicbiorstwa lub jego aktywow, badz tych papierow
warto§ciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nast¢puje w ciggu jednego roku od daty nabycia — okres ten
moze by¢ przedhuzony przez Komisj¢ Europejska na wniosek, w przypadku gdy takie instytucji lub firmy
udowodnig, ze zbycie nie byto mozliwe w ciggu tego okresu.

4.5. Informacje na temat potrgcania u zrédla podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw
wartosciowych

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie przez papiery warto§ciowe rozumie si¢ akcje oraz prawa do akcji. Przepisy
prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia emitenta moga
mie¢ wplyw na dochody uzyskiwane z tytulu papieréw wartosciowych. Celem uzyskania bardziej szczegdétowych
informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papierow wartosciowych nalezy skorzysta¢ z porad
0s6b 1 podmiotdéw uprawnionych do swiadczenia ustug doradztwa podatkowego.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH
Odplatne zbycie papierow wartosciowych

Opodatkowanie dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od o0séb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowiazkowi podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycja art. 1 ust. 1 1 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych podatnikami podatku
dochodowego od 0s6b prawnych sg: osoby prawne, spoiki kapitatowe w organizacji oraz jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem przedsigbiorstw w spadku i spotek niemajacych osobowosci prawnej,
z zastrzezeniem, ze przepisy ustawy maja rowniez zastosowanie do spolek komandytowo-akcyjnych majacych
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz spotek niemajacych osobowosci prawnej
majacych siedzibg lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego
panstwa sa traktowane jako osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodoéw
bez wzgledu na miejsce ich osiggania). Przy czym, na mocy art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, podatnicy posiadajgcy siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja
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obowiagzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania (nieograniczony
obowiazek podatkowy). Dochdd stanowi réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg ze sprzedazy akcji, a
kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj. cena nabycia) oraz wydatkami
zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu maklerskiego itp.). Przy czym nalezy
pamigtac, ze jezeli cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychod z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokoS$ci ich wartosci rynkowe;.

Dochody podatnikow podatku dochodowego od 0séb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzqd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia papierow wartosciowych podlegajq opodatkowaniu w
Rzeczypospolitej Polskiej podatkiem dochodowym na zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatek od dochodéw wynosi 19%
podstawy opodatkowania. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na
zasadach ogodlnych, 19% podatkiem dochodowym lub 15% podatkiem dochodowym (w przypadku podatnikow
uprawnionych do stosowania obnizonej stawki podatku). Zgodnie z brzmieniem art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych podatnicy sa obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki
miesigczne w wysokosci roznicy pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnigtego od poczatku roku
podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie miesiace. Dochdd z odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych wraz z dochodami z innych Zrédet taczy si¢ u podatnika w podstawe opodatkowania. W przypadku
dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia
podatku, ktory nie jest pobierany przez podmiot dokonujacy wyplaty (platnika). Podatnik jest zobowigzany do
rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym od wysokosci osiagnietego w roku podatkowym
dochodu albo poniesionej straty. Termin na ztozenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesigca roku
nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek.
Przychody podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych sa rozdzielone na dwa zrédta: z dziatalnosci
gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskow kapitatowych. W Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
zawarty zostatl szeroki katalog dochodow, ktore sg traktowane jako ,,zyski kapitatowe”, sg to m.in. przychody
wynikajace ze zbycia udziatéw (akcji) (w tym w celu umorzenia), przychody z papieréow wartosciowych,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz tytutow uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przychody z
tytutu wniesienia do spotki wktadu niepieni¢znego, przychody ze zbycia wierzytelnosci a takze dywidendy i1 inne
przychody faktycznie uzyskane z udzialu w zyskach oséb prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan
restrukturyzacyjnych w postaci polaczenia lub podzialu). Na skutek wyodrgbnienia w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych kategorii zrédla przychodu ,,zyski kapitalowe” istnieje obowiazek ustalania
przez podatnikéw przychodow, kosztéw ich uzyskania oraz podstawy opodatkowania dla kazdego ze zrodet
przychodow. Ponadto nalezy pamieta¢, ze jezeli w ramach prowadzonej dzialalnosci gospodarczej podatnik
uzyska dochod tylko z jednego z tych zrodet a w drugim z nich poniesie strate, uzyskany dochod bedzie podlegat
opodatkowaniu podatkiem dochodowym bez mozliwosci pomniejszenia go o stratg poniesionag w drugim zrodle
przychodow.

Opodatkowanie dochodow 7 odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikow
podatku dochodowego od 0sob prawnych nieposiadajqcych siedziby lub zarzqdu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (1. podlegajqcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycja art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktorzy nie maja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktore osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgodnie z dyspozycjg art. 3 ust. 3 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikéw, o ktérych mowa powyzej, uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) m.in. z:

- papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku
gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych;

- tytulu przeniesienia wlasno$ci udziatéw (akcji) w spotce, ogotu praw i obowigzkow w spotce niebedacej
osoba prawng lub tytuldéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym albo instytucji wspolnego
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inwestowania, w ktorych co najmniej 50% wartosci aktywow, bezposrednio lub posrednio, stanowia
nieruchomosci potozone na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci.
Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja réwniez zastosowanie do dochodow

uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace osobowosci prawnej majace
siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane
jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce
ich osiggania. Podatnicy podatku dochodowego od o0sdb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem
podatkowym, uzyskujacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytulu odplatnego zbycia papieréw
warto§ciowych, co do zasady podlegaja analogicznym, jak opisane w punkcie dotyczacym opodatkowania
dochodow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego
od 0sob prawnych posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych
w Polsce nicograniczonemu obowigzkowi podatkowemu), regulacjom dotyczacym opodatkowania dochodow z
odptatnego zbycia papierow wartosciowych, z tym zastrzezeniem, ze wskazana zasada obowiazuje, jezeli umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowia inaczej.
Upraszczajgc mozna wskazaé, ze zwykle umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strona jest
Rzeczpospolita Polska stanowia, ze zyski ze sprzedazy akcji moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby
zbywcy. Wyjatek stanowig umowy zawierajace ,,klauzule nieruchomosciowa”, ktéra pozwala Polsce opodatkowaé
zyski ze zbycia praw udzialowych w spotkach, ktorych aktywa sktadaja si¢ gtdéwnie badz w przewazajacej czesci
z nieruchomosci potozonych w Polsce. Wobec powyzszego osobom prawnym majacym siedzibg poza terytorium
RP, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania zaleca si¢ zapoznanie si¢ z ich
trescia, gdyz moga one znaczaco wplywaé na zasady opodatkowania dochoddéw ze sprzedazy papierow
wartosciowych.

DOCHOD (PRZYCHOD) Z DYWIDEND I INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIALU W ZYSKACH
OSOB PRAWNYCH

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend i innych priychodow z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych majqcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikéw
podatku dochodowego od 0sob prawnych posiadajqgcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajqcych w Polsce nieograniczonemu obowiqzkowi podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycja art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, dochody (przychody)
podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktdrzy na terytorium Polski posiadaja siedzibe lub zarzad,
uzyskane z tytutu dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczalttowanym podatkiem dochodowym w wysokosci
19% uzyskanego przychodu. Przy czym, na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych od podatku dochodowego, zwolnione sg dochody (przychody) podatnika z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych, z wyjatkiem dochoddéw uzyskiwanych przez
komplementariusza z tytutu udziatlu w zyskach spétki komandytowo-akcyjnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

- wyplacajacym dywidendg¢ oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

- uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktorych mowa w pkt. 1 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania;

- spolka, o ktérej mowa w pkt. 2 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, posiada
bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt. 1 ust. 4 art. 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych;

- spolka, o ktoérej mowa w pkt. 2 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie
korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od calosci swoich dochodow, bez
wzgledu na zrodto ich osiggania.
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Z tym jednak zastrzezeniem, ze powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, gdy spotka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w spolce wyplacajacej te
naleznos$ci w wysokosci, o ktorej mowa w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy
okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej majacej siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéow (przychodow). Nalezy jednak pamigta¢, ze w przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w wysokos$ci okreslonej w pkt. 3 ust. 4 art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spotka, o ktorej mowa w ust. 2 art. 22 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw
(przychodow) w wysokosci 19% dochodéw (przychodow) do 20 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w
ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy
skorzystala ze zwolnienia. Zwolnienie stosuje si¢ réwniez do dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz
polozonego na terytorium panstwa cztonkowskiego UE lub innego panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego albo w Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu (w rozumieniu art. 4a pkt 11 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) spotki podlegajacej opodatkowaniu od catoéci swoich dochodow (bez
wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli spotka ta spelnia warunki okreslone
powyzej). Wskazaé przy tym nalezy, ze zgodnie z treScig art. 7b ust. 1 pkt. 1 za przychody z zyskow kapitatowych
uwaza si¢, przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych stanowigce przychody faktycznie uzyskanie z tego
udziahu.

Zgodnie z art. 22¢ ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych nie stosuje si¢, jezeli skorzystanie ze zwolnienia okreslonego w tych przepisach
byto:

- sprzeczne w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem tych przepisow;

- glownym lub jednym z gtéwnych celow dokonania transakcji lub innej czynnosci albo wielu transakcji

lub innych czynnosci, a sposodb dziatania byt sztuczny.

Zgodnie z treScig art. 22¢ ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych dla celéw art. 22¢ ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych sposob dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie
istniejacych okolicznos$ci nalezy przyjaé, ze podmiot dzialajacy rozsadnie i kierujacy si¢ zgodnymi z prawem
celami zastosowalby ten sposob dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do
przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza si¢ celu skorzystania ze zwolnienia okre§lonego w
przepisach art. 20 ust. 3, art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4, sprzecznego z przedmiotem lub celem tych przepisow.
Skorzystanie z powyzszego zwolnienia jest dopuszczalne wytacznie pod warunkiem dostarczenia przez podatnika
pisemnego o$wiadczenia, ze nie korzysta on ze zwolnienia od podatku dochodowego w zakresie cato$ci swoich
dochodow niezaleznie od miegjsca ich osiggania. Art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych, naktada na wskazane w tym przepisie podmioty, ktoére dokonuja wyptat naleznosci z tytutu dywidend
i innych naleznosci z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych (ptatnikéw) obowigzek pobrania w dniu dokonania
wyplaty zryczattowanego podatku dochodowego. NaleznoSci te powinny zosta¢ przekazane w terminie do 7 dnia
miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym zostaty one pobrane, na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego.

W terminie przekazania podatku ptatnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikom, sporzadzone wedtug ustalonego
wzoru, informacje o wysoko$ci pobranego podatku. Nadto zgodnie z trescia art. 26a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastgpujacego po roku
podatkowym, w ktérym powstal obowiazek zaptaty podatku, ptatnicy, o ktorych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, obowiazani sa przesta¢ do urzgdu skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik
urzgdu skarbowego wilasciwy wedtug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje sporzadzone
wedtug ustalonego wzoru. W przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend lub innych przychodow z
udziatu w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z
papierow wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptlatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej
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warto$ci dochodow (przychodoéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Wowczas do poboru podatku s3 obowigzane podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyptacana. Podatek pobiera si¢ w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Przy czym w tym zakresie
platnicy nie maja obowigzku przestania informacji o dokonanych wyptatach i pobranym podatku podatnikom oraz
urzedowi skarbowemu. Nadto art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wskazuje,
ze w przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 7bust. 1 pkt. 1 lit. a, b,
e oraz g Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, uzyskanych z papierow wartoSciowych zapisanych
na rachunkach papieréw warto§ciowych albo na rachunkach zbiorczych, obowigzek poboru zryczalttowanego
podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 wskazanej ustawy, stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych
rachunki papierow wartoSciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata nalezno$ci nastepuje za posrednictwem
tych podmiotow. Przy czym podmioty te (platnicy) pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu
przekazania nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieré6w wartoSciowych lub posiadacza rachunku
zbiorczego.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych majqcych siedzibe lub zarzqd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwanych przez podatnikéw
podatku dochodowego od 0s6b prawnych nieposiadajqcych siedziby lub zarzqdu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych objgci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy
na terytorium Polski dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co do zasady podlegaja
analogicznym, jak opisane powyzej, regulacjom dotyczacym opodatkowania dochodéw z odplatnego zbycia
papieréw wartoSciowych, z tym zastrzezeniem, ze wskazana zasada obowiazuje, jezeli umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W takim samym
zakresie jak zostato to umowione powyzej stosuje si¢ art. 22 ust. 4 i n. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Prawnych od podatku dochodowego w zakresie przystugujacych zwolnien. Przy czym zgodnie z art. 22b Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych powyzsze zwolnienie stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy
prawnej wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji
podatkowych od organu podatkowego innego, niz Rzeczpospolita Polska, panstwa, w ktorym podatnik ma swoja
siedzib¢ lub w ktorym dochéd zostat uzyskany. Zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe takze
wylacznie pod warunkiem udokumentowania przez podatnika miejsca jego siedziby dla celéw podatkowych
certyfikatem rezydencji podatkowej lub istnienia zagranicznego zakladu - zaswiadczeniem wydanym przez
wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba lub zarzad, albo przez
wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktdrym ten zagraniczny zaktad jest potozony. Zastosowanie powyzszego
zwolnienia jest nadto uzaleznione od przedstawienia przez podatnika pisemnego o$wiadczenia, ze spotka
otrzymujaca dywidendg nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na Zrédlo ich osiggania. Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, wskazane w tym przepisie podmioty, ktéore dokonuja wyptat naleznosci z tytulu dywidend i
innych naleznosci z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych, sa obowiazane — jako platnicy — pobiera¢ w dniu
dokonania wyplaty zryczattowany podatek dochodowy. Powyzsze uzaleznione jest od regulacji ewentualnej
umowy o unikaniu podwojnego podatkowania, ktorej Rzeczpospolita Polska jest strona. Przy czym nalezy mieé¢
na wzgledzie, ze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;.
Pobrany podatek powinien zosta¢ przekazany w terminie do 7 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym
zostat on pobrany, na rachunek wtasciwego urzgdu skarbowego. Platnicy sa obowigzani przesta¢ podatnikom oraz
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania
0s0b zagranicznych wykonuje swoje zadania, informacj¢ o dokonanych wyptatach i pobranym podatku,
sporzadzone wedlug ustalonego wzoru. Informacj¢ taka platnik jest zobowiazany przesta¢ do konca trzeciego
miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktorym dokonano wyptat. Dodatkowo, na pisemny wniosek
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podatnika, ptatnik jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji podatnikowi oraz urz¢dowi
skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik wlasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje
swoje zadania, w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku. W dalszej kolejnosci, w terminie do konca
pierwszego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktéorym powstat obowiazek zaplaty podatku,
platnicy, o ktérych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, obowigzani sg przesta¢
do urzedu skarbowego wlasciwego w sprawach opodatkowania osob zagranicznych roczne deklaracje podatkowe
sporzadzone wedlug ustalonego wzoru. W przypadku wyptat naleznosci z tytutu dywidend oraz dochodow
wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt. 1, 3 1 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych uzyskanych z
papierow warto$ciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych,
obowiazek poboru zryczaltowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje si¢ do podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
albo rachunki zbiorcze, jezeli wyplata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te
(ptatnicy) pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza
rachunku papierow warto§ciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Tu takze nalezy mie¢ na wzgledzie, ze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji. Zgodnie z art. 26 ust. 2a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w przypadku gdy wyptata naleznosci z tytutu dywidend Iub
innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych
osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdrych tozsamo$¢ nie
zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedtug
stawki 19% od tacznej warto$ci dochodéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikdéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Wowczas, do poboru podatku obowigzane sa
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznos¢ jest wyptacana. Podatek pobiera
si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

Opodatkowanie dochodow 7 odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
majgce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w
Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Z dyspozycji art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wynika, ze osoby fizyczne majace
miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi podatkowemu od calosci
swoich dochodow (przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodow (nieograniczony
obowiazek podatkowy). Przychody ze sprzedazy papierow wartoSciowych akcji sg traktowane jako przychody z
kapitatéw pienig¢znych. W ust. 1a wskazanego artykulu 3 zdefiniowane zostato pojgcie osoby majacej miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez ktdra rozumie sig:

- osobg posiadajaca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub

gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych) lub

- osobg przebywajacg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Przez dochod z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z tego tytutu

przychodow (co do zasady, ceny papierow wartosciowych) nad kosztami uzyskania tego przychodu (co do zasady,
wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie oraz zwigzanymi bezposrednio z ich nabyciem objeciem np.
oplaty notarialne) osiagni¢ta w roku podatkowym. Podkreslenia przy tym wymaga, ze w przypadkach, gdy cena
papierow warto$ciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychod z
odplatnego zbycia okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci wartosci rynkowej tych
papierow wartosciowych. W przypadku, kiedy po dokonaniu przez podatnika odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych nabytych po réznych cenach, nie jest mozliwym okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow
wartosciowych to podczas ustalania dochodu z takiego zbycia nalezy stosowaé zasade, zgodnie z ktérg
kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow warto§ciowych nabytych wczesniej i stosowacé ja odrebnie dla
kazdego rachunku papieréw wartosciowych. Nalezy mie¢ takze na wzgledzie, ze wskazanych dochodéw nie
nalezy taczy¢ z dochodami osigganymi przez dang osobg¢ z innych zrédet, ktore to podlegaja odrgbnemu
opodatkowaniu. Zgodnie z dyspozycjg art. 17 ust. 1 ab Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych
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wynika, ze przychod z odptatnego zbycia udziatow (akcji), udzialow w spotdzielni oraz papierow wartosciowych
powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wlasnosci udziatow (akcji), udzialow w spotdzielni oraz papierow
warto§ciowych. Przy czym osoby fizyczne uzyskujace dochod z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych nie
sa zobowiazane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy w trakcie roku podatkowego, obowiazek poboru
podatku nie spoczywa takze na ptatnikach. Dopiero po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy
osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych zobowigzani sa wykazaé je w rocznym zeznaniu
podatkowym, a obliczony przez siebie podatek nalezy odprowadzi¢ na rachunek wtasciwego organu podatkowego.
Zgodnie z trescig art. 45 ust. la pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych roczne zeznanie
podatkowe podatnik powinien sporzadzi¢ w terminie od dnia 15 lutego do dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego
po roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia, na podstawie imiennych informacji o
wysokos$ci osiggnietego dochodu (PIT-8C), przekazanych mu (do konca lutego roku nastgpujacego po roku
podatkowym) przez osoby fizyczne prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (podmioty posredniczace w sprzedazy
papieréw wartoSciowych np. dom maklerski). Podatek nalezy optaci¢ przed uplywem terminu na zlozenie
deklaracji. Wskaza¢ w tym miejscu nalezy, ze zgodnie z trescig art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osoéb Fizycznych, podatek od dochodow uzyskanych z odplatnego zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, z odplatnego
zbycia udzialow (akcji), z odptatnego zbycia udzialow w spétdzielni oraz z tytutu objecia udziatow (akceji) albo
wkladéw w spéldzielni w zamian za wklad niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana cz¢$¢ wynosi 19% uzyskanego dochodu. Zastrzezenia przy tym wymaga, ze dochod uzyskany ze
zbycia papierow warto$ciowych otrzymanych w drodze darowizny w czgéci odpowiadajacej kwocie zaptaconego
podatku od spadkéw i darowizn jest zwolniony od podatku dochodowego. Nadto nalezy pamigtac, ze w przypadku
poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze obnizy¢ dochdd
uzyskany z tego zrodla w najblizszych kolejno po sobie nastgpujacych pigciu latach podatkowych, z tym, ze
wysokos$¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Podobnie jak w
przypadku dochodéw, strata poniesiona z tytutlu zbycia papieréw wartoSciowych nie laczy si¢ ze stratami
poniesionymi przez podatnika z innych tytuldw (zrodet przychodow). Nalezy jednak pamigta, ze powyzej
wskazanych regulacji nie stosuje si¢, jezeli odptatne zbycie papieréw wartoSciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnos$ci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢ kwalifikowane, jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalno$ci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla dochodu z tego zrodta.

Opodatkowanie dochodow 7 odplatnego zbycia papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (1. podlegajgce w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

Zgodnie z dyspozycja art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli osoby fizyczne

nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP to podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow

(przychodow) osiaganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek podatkowy). Przy czym z ust. 2b

wskazanego art. 3 za dochody (przychody) osiggane na terytorium RP uwaza si¢ w szczegodlnosci dochody

(przychody) m.in. z:

- papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebgdacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku
gieldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych;

- tytulu przeniesienia wlasnos$ci udziatow (akcji) w spotce, ogotu praw i obowigzkoéw w spdtce niebedacej osoba
prawnag lub tytulow uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym albo instytucji wspolnego inwestowania, w
ktorych co najmniej 50% wartosci aktywow, bezposrednio lub posrednio, stanowia nieruchomosci potozone
na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci.

Co do zasady osoby fizyczne w zakresie jakim obj¢te sa ograniczonym obowigzkiem podatkowym, ktore uzyskuja
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytutu odptatnego zbycia papierow warto§ciowych podlegaja
analogicznym, jak opisane powyzej, zasadom dotyczacym opodatkowania dochodéw z odplatnego zbycia
papierow wartosciowych, z tym jednak zastrzezeniem, ze zasady opodatkowania podatnikéw podatku
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dochodowego od 0s6b fizycznych niemajacych miejsca zamieszkania na terytorium RP moga by¢ modyfikowane
przez przepisy wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania. Upraszczajac, mozna przyjac, ze
wiekszo$¢ umow o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska stanowi, ze zyski ze sprzedazy
akcji moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowia umowy zawierajace
,.klauzule nieruchomos$ciowy”, ktoéra pozwala Polsce opodatkowac zyski ze zbycia praw udziatowych w spoétkach,
ktérych aktywa sktadaja si¢ glownie badz w przewazajacej czesci z nieruchomosci potozonych w Polsce. Wobec
powyzszego osobom fizycznym zamieszkujagcym w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwojnego opodatkowania zaleca si¢ zapoznanie si¢ z ich trescia, gdyz moga one znaczaco wptywaé na zasady
opodatkowania dochodow ze sprzedazy papieréw wartosciowych. Przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie
z trescig art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenc;ji.

DOCHOD (PRZYCHOD) Z DYWIDEND I INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIALU W ZYSKACH
OSOB PRAWNYCH

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajgce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (tj. podlegajqce w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu).

W punkcie powyzej zostaty juz wskazane podstawowe zasady dotyczace obowigzku podatkowego wynikajacego
z miejsca zamieszkania podatnika (nieograniczony obowigzek podatkowy) i we wspomnianym zakresie sg one
wspolne réwniez dla ponizej analizy. Z dyspozycji art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych wynika, ze dochody (przychody) osob fizycznych z tytutu dywidend i inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu. Przy czym podkreslenia wymaga, ze zgodnie z trescig art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach osob prawnych jest dochod
(przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu. Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od os6b
fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat (Swiadczen) lub
stawianych do dyspozycji podatnika pienigdzy lub warto$ci pieni¢znych (m.in. wyptat z tytutu dywidend i innych
przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob prawnych) zobowigzane sa podmioty dokonujace tych czynnosci
(ptatnicy). Przy czym na mocy art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych zryczattowany
podatek od dochodéw z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych pobieraja, jako
platnicy, podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te
zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata §wiadczenia na rzecz podatnika nast¢puje za posrednictwem tych podmiotow. Zas na
mocy art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierdéw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami, zryczaltowanego podatku dochodowego dochodow z dywidend
i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osoéb prawnych, sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktorych nalezno$ci z tych tytuldw sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Platnicy przekazuja kwoty podatku w
terminie do 20 dnia miesigca nastgpujgcego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek — na rachunek wiasciwego
urzedu skarbowego. W terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po roku podatkowym ptatnicy, o ktoérych
mowa w art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, sa obowigzani przesta¢ do urzedu
skarbowego, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedlug miejsca siedziby platnika
wykonuje swoje zadania, roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru. Przy czym, na mocy art. 30a ust. 2a Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od dochodéw (przychodéw) z tytutu dywidend i innych
przychodow z tytulu udziatu w zyskach osoéb prawnych przekazanych na rzecz podatnikoéw uprawnionych z
papierow wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostala ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, platnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej
wartosci dochodow (przychodoéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczace tego dochodu sg przekazywane
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przez ptatnikow (tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego przy pomocy ktoérego
naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania.
Jezeli ptatnik dokonuje wyplaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich podatnikow, ptatnik nie
ma obowiazku sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu. Dochodéw (przychodéw) z tytulu
dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, od ktorych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie taczy si¢ z dochodami z innych
zrddet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Jednakze nalezy pamigtac, ze jezeli podatek nie zostanie
pobrany przez platnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego wykazania naleznego podatku
dochodowego w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym.
Zgodnie z art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatnicy sa obowigzani wykazaé
w zeznaniu rocznym kwoty dochodow (przychodow) z tytutu dywidend w przypadku, gdy papiery warto$ciowe
zapisane byly na rachunkach zbiorczych, a tozsamos$¢ podatnika nie zostala ptatnikowi ujawniona.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytulu udziatu w zyskach osob
prawnych ugyskiwanych przez osoby fizyczne nieposiadajgce miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowiqzkowi podatkowemu).

W punkcie powyzej zostaty juz wskazane podstawowe zasady dotyczace obowigzku podatkowego wynikajacego
z miejsca zamieszkania podatnika (ograniczony obowigzek podatkowy) i we wspomnianym zakresie sa one
wspolne rowniez dla ponizej analizy. Co do zasady, w stosunku do dochodoéw uzyskanych (przychodow) z
dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych przez osoby fizyczne w zakresie jakim
objete s3 one ograniczonym obowiagzkiem podatkowym na mocy art. 30a ust.l1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych pobiera si¢ 19% zryczaltowany podatek dochodowy, z tym jednak
zastrzezeniem, ze zasady opodatkowania podatnikéw podatku dochodowego od 0sob fizycznych niemajacych
miejsca zamieszkania na terytorium RP moga by¢ modyfikowane przez przepisy wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania. Wobec powyzszego osobom fizycznym zamieszkujacym w panstwach, z ktorymi
RP zawarta umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania zaleca si¢ zapoznanie si¢ z ich trescig, gdyz
moga one znaczaco wpltywaé na zasady opodatkowania dochodoéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych. Przy
czym nalezy mie¢ na uwadze, ze zgodnie z treScig art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. W
przypadku podatnikéw podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, platnicy sa obowigzani przesta¢ imienne informacje sporzadzone wedlug ustalonego wzoru, w
terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym, podatnikom oraz urzgdom skarbowym, przy
pomocy ktorych naczelnicy urzedoéw skarbowych wihasciwi w sprawach opodatkowania osob zagranicznych
wykonuja swoje zadania. Ponadto, ptatnik — na pisemny wniosek podatnika — w terminie 14 dni od dnia ztozenia
takiego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej informacji, o ktérej mowa powyzej,
podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktoérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0s6b zagranicznych wykonuje swoje zadania. Z wylaczeniem przypadkow, w ktorych dochody
(przychody) z tytutu dywidend lub inne przychody z udzialu w zyskach os6b prawnych przekazywane sa na rzecz
podatnikdéw uprawnionych z papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 lit. a) w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych,
podatkowi podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych (w tym papieréw
warto$ciowych). Stawka podatku od sprzedazy praw majatkowych wynosi 1% warto$ci rynkowej praw
majatkowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych). Obowiazek podatkowy
powstaje z chwila dokonania czynnos$ci cywilnoprawnej i cigZy on — przy umowie sprzedazy — na kupujacym (art.
3 ust. 1 oraz art. 4 ust. 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
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Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych, zwalnia si¢ od podatku
sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi:

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

- dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

- dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

- dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe zostaly nabyte przez takie firmy w ramach obrotu
zorganizowanego,

- bankom panstwowym prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,

- dokonywana za posrednictwem bankéw panstwowych prowadzacych dzialalno$¢ maklerska,

- dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez banki panstwowe prowadzace dziatalno§¢ maklerska,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te banki w ramach obrotu zorganizowanego,

w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.
ZASADY OPODATKOWANIA PODATKIEM OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt. 1 i 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa majatkowe dotyczace
papieréw wartosciowych s3 wykonywane na terytorium RP. Jednakze, w przypadku wykonywania praw
majatkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku
lub darowizny nie bedzie podlegato opodatkowaniu, jezeli w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy
darowizny ani nabyweca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami
polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium RP. Wysokos¢ stawki podatku od spadku i
darowizn jest zrdéznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego
stosunku pomiedzy spadkobierca lub spadkodawca badz pomigdzy darczynca a obdarowanym.

Przy spetnieniu warunkow okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn podatkowi nie podlega
nabycie wiasno$ci praw majatkowych podlegajacych wykonaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli
w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
stalego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Dodatkowo nabycie praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche¢ bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn.

ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI W ZAKRESIE PODATKU POBIERANEGO U ZRODEA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej platnik, ktory nie wykonatl obowiazkow obliczenia, pobrania oraz
wptlacenia podatku do wiasciwego organu podatkowego, odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptacony. Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktoéry nie wykonat cigzacych na nim
obowiagzkéw odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony calym swoim majatkiem.
Powyzszy przepis nie ma zastosowania w przypadku, gdy odrgbne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli
podatek nie zostal pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wiasciwy organ administracji podatkowej lub
skarbowej wydaje decyzj¢ o odpowiedzialnosci podatnika.

4.6. Tozsamos$¢ i dane kontaktowe oferujacego papiery wartosciowe lub osoby wnioskujacej o
dopuszczenie do obrotu, jezeli oferujacym papiery wartosciowe lub osoba wnioskujaca o
dopuszczenie do obrotu nie jest emitent, w tym identyfikator podmiotu prawnego (,LEI”) w
przypadku gdy oferujacy ma osobowos¢ prawna

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwiazane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych. Podmiotem wnioskujacym o dopuszczenie Akcji do obrotu jest Emitent.
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4.7. Opis praw, wlacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwiazanych z akcjami oraz procedury
wykonania tych praw

Prawa zwigzane z akcjami Spotki okresla w szczegdlnosci KSH, Ustawa o Obrocie, Ustawa o Ofercie oraz Statut.

Obrot Akcjami Spotki bedacymi przedmiotem dopuszczenia bedzie podlegat polskim regulacjom dotyczacym
obrotu papierami warto§ciowymi oraz regulacjom GPW i KDPW.

Informacje znajdujace si¢ w niniejszym rozdziale majg charakter ogolny, nie stanowig porady prawnej oraz opisuja
stan prawny na Date Prospektu.

Prawo do rozporzgdzania Akcjami

Zgodnie z art. 337 KSH, akcjonariuszom Spétki przyshuguje prawo do rozporzadzania akcjami. Na rozporzadzanie
akcjami sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wiasno$ci) oraz inne formy rozporzadzania, w tym w szczego6lnosci
ich zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie przewiduje
ograniczen w zakresie zbywalnosci akcji Spotki.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje spoiki publicznej obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia,
nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawa akcjonariuszy zwigzane 7 Walnym Zgromadzeniem
Zwolywanie Walnego Zgromadzenia, porzqdek obrad oraz projekty uchwat

Termin zwotania Walnego Zgromadzenia, obligatoryjny przedmiot obrad zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
informacje dotyczace podmiotow uprawnionych do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad, szczegély dotyczace zglaszania projektow uchwat oraz sposobu
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu zostaly omoéwione w punkcie 9.2. Prospektu.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, zgodnie z art. 393 KSH naleza, migdzy innymi, uprawnienia do:

® rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoitki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielanie absolutorium czlonkom organdéw spoiki z wykonania przez nich
obowiazkow;

® uchwalanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spoiki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

® zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci lub ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego;

® nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, chyba ze statut
stanowi inaczej;

® cmisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefnstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktoérych
mowa w art. 453 § 2 KSH;

® nabycie wlasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 KSH oraz upowaznienie do ich
nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt §;
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® zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 KSH.

Zgodnie z §16 Statutu, uchwaly Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia podejmowane s3
bezwzgledna wigkszoscia obecnych glosow, jezeli Statut lub ustawa nie stanowig inacze;j.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wigkszoscig trzech-czwartych gloséw w sprawach:

® cmisji obligacji;

zbycia przedsi¢cbiorstwa Spoiki;

potaczenia Spoiki z inng spotka;

® rozwigzania Spotki.

Zgodnie z §16 Statutu, zmiana Statutu wymaga wigkszosci 3/4 glosow.
Prawo przeglgdania lub Zqdania przestania listy akcjonariuszy

Zgodnie z art. 407 § 1 KSH, lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
podpisana przez Zarzad, powinna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spotki ma prawo (i) przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (ii) zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia przez Spotke (art. 407 § 1 KSH) oraz
(iii) zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nicodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktory lista
powinna by¢ wystana (art. 407 § 1' KSH).

Prawo Zqgdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH, kazdy akcjonariusz Spo6tki ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach
objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu.

Prawo Zqdania wydania odpiséw rocznego sprawozdania finansowego

W mysl art. 395 § 4 KSH, kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadaé¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
bieglego rewidenta. Wydanie dokumentow, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nastapi¢ musi najpdzniej
na pi¢tnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo Zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH, na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesiata kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecno$ci zawierajaca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisj¢, zlozong co najmniej z trzech osob.
Whioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo Zqgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 - 7 KSH, na wniosek akcjonariuszy reprezentujagcych co najmniej jedna piatg kapitalu
zakladowego Spotki, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob powotania Rady Nadzorcze;j.
Osoby reprezentujace na Walnym Zgromadzeniu te cz¢$¢ akcji Spolki, ktora przypada z podziatu ogélnej liczby
akcji Spotki reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczb¢ czlonkéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biora jednak udzialu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej, nieobsadzone przez odpowiednia grupg
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akcjonariuszy w opisanym powyzej trybie, obsadza si¢ w drodze glosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy
akcjonariusze Spolki, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze glosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgloszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego Spoétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze
glosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposéb powotywania Rady
Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wyboru Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze jezeli
w sktad Rady Nadzorczej wchodzi osoba powotana przez podmiot okreslony w odrebnej ustawie, wyborowi
podlegaja jedynie pozostali cztonkowie Rady Nadzorcze;j.

Prawo do igdania udzielenia przez Zarzgd informacji dotyczgcych Spotki

Zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spoéiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to
wyrzadzi¢ szkode Spolce, spotce z nig powigzanej albo spolce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa. Czlonek Zarzadu moze
odmowic¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci
karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. OdpowiedZ uznaje si¢ za udzielona, jezeli odpowiednie informacje
sa dostgpne na stronie internetowej Spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i
udzielanie im odpowiedzi. W odpowiedzi na zadanie zgloszone przez akcjonariusza, Zarzad moze udzieli¢
odpowiedzi na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiaja za tym wazne powody. Zarzad jest
obowiazany udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgloszenia zadania podczas
Walnego Zgromadzenia. W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych Spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie przy
uwzglednieniu ograniczen dotyczacych mozliwego wyrzadzenia szkody, o ktorych mowa powyzej. W
dokumentacji przedktadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu Zarzad ujawnia na pismie informacje
udzielone akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

W mysl art. 429 KSH, akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sagdu rejestrowego o zobowigzanie
Zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢é w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktorym odméwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sgdu
rejestrowego o zobowigzanie Spotki do ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem.

Zgodnie z § 20 ust. 1 pkt 12 i 13 Rozporzadzenia o Raportach, Spotka bedzie obowigzana przekazaé w formie
raportu biezacego (i) informacje, ktore zarzad udzielit akcjonariuszowi na pismie poza Walnym Zgromadzeniem
oraz (ii) informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy w
przypadkach, o ktorych mowa powyze;.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia 7 powodztwem o uchylenie lub o stwierdzenie niewainosci uchwaly
Walnego Zgromadzenia

Powdodztwo o uchylenie uchwaly

Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i
godzaca w interes Spoiki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spolce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie
uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje nastepujacym akcjonariuszom Spotki: (i) akcjonariuszowi, ktory
glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu; wymog glosowania nie
dotyczy akcjonariusza akcji niemej, (ii) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, oraz (iii) akcjonariuszowi, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
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wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaly (art. 424 §
2 KSH).

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly

Akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia
przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 § 1 KSH). Powo6dztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 § 3 KSH).

Zaskarzenie przez akcjonariusza uchwaly Walnego Zgromadzenia zgodnie z zasadami opisanymi powyzej, nie
wstrzymuje postepowania przed sadem rejestrowym majgcego na celu zarejestrowanie zaskarzonej uchwaty. Sad
rejestrowy moze jednakze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy (art. 423 § 1 KSH).
W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powodztwa sad, na wniosek Spotki, moze zasadzi¢ od powoda
kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wylacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych (art. 423 § 2 KSH).

Prawo do dywidendy
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, sg osoby, na rachunkach ktorych bgda zapisane Akcje w dniu
dywidendy (art. 348 § 2 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy

W mysl art. 347 § 1 KSH, akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku Spotki wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyplaty akcjonariuszom.

Dniem dywidendy jest dzien, wedtug ktorego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (art. 348
§ 2 KSH). Zgodnie z art. 348 § 3 KSH, do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ustalenie
dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢é wyznaczony na dzien powzigcia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia. Dywidendg wyptaca si¢ w dniu okre§lonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jesli uchwala Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda
jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 KSH).

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyplaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej dziesigtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu wylacza
si¢ dni uznane za wolne od pracy na podstawie wiasciwych przepisow oraz soboty (§ 5 ust. 1 Regulaminu KDPW).
Zgodnie ze Statutem, termin wyptaty powinien by¢ ustalony nie p6zniej niz 15 (pi¢tnascie) dni roboczych od dnia
dywidendy. Ustalenie dluzszego okresu migdzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

§ 127 ust. 1 Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego, naktada na Emitenta obowigzek niezwlocznego
przekazania GPW informacji o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
oraz informacji o: (i) wysokosci dywidendy, (ii) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy, (iii)
warto$ci dywidendy przypadajacej na jedna akcje, (iv) dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz (v) dniu wyplaty
dywidendy. Wraz z tymi informacjami Emitent obowiazany jest przekaza¢ GPW uchwaly wlasciwego organu
Spotki w tych sprawach. Podobny obowiazek w stosunku do KDPW naktada § 121 ust. 1 Szczegdlowych Zasad
Dziatania KDPW, zgodnie z ktérym Spotka ma obowiagzek poinformowania KDPW najpdzniej na pi¢¢ dni przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.
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KDPW przekazuje uzyskane od emitentow informacje na temat dnia dywidendy wszystkim uczestnikom
bezposrednim systemu KDPW, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajacych prawo do dywidendy,
znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach (§ 122 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW).
Uczestnicy w typie uczestnictwa deponent lub deponent-biuro maklerskie uprawnieni do dywidendy z tytulu
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych dla nich w KDPW
dostarczaja do KDPW wszelkie informacje i dokumenty, ktore moga mie¢ wpltyw na sposéb wykonania przez
KDPW obowigzkow platnika podatku dochodowego od oséb prawnych, powstajacych w zwigzku z wyptata
dywidendy, w tym dokumenty potwierdzajace mozliwo$¢ niepobrania tego podatku, albo zastosowania wobec
uczestnika innej stawki tego podatku, niz podstawowa, sporzadzone w formie pisemnej lub innej wymaganej przez
wlasciwe przepisy prawa podatkowego (§ 125 Szczegolowych Zasad Dziatania KDPW).

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza akcji Spotki
prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesigciu lat,
poczawszy od dnia podj¢cia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu cato$ci lub czgsci zysku Spotki
do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spdtka moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy podnoszac
zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegotowe regulacje dotyczace wysokosci zysku Spotki, ktory moze zostaé przeznaczony
decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy.
Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spotki, zbadanym przez
bieglego rewidenta, ktdry zostal przeznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do wyptlaty akcjonariuszom
(art. 347 § 1 KSH). Wysokos¢ kwot, ktére moga zostac przeznaczone do podzialu pomiedzy akcjonariuszy Spotki
w formie dywidendy ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki i moze by¢
istotnie r6zna od warto$ci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podziatu pomigdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopoki kapitat
zapasowy Spotki nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego Spotki, co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy Spotki. Na Date Prospektu wysokos¢ kapitatu
zapasowego Spolki spetniat okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

Zgodnie z § 10 ust. 3 Statutu, Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze
uchwaty podjetej bezwzgledng wigkszoscia glosow, do wyptlaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkéw przewidzianych w art. 349 KSH. Spétka moze
wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca ostatniego roku
obrotowego, wskazanego w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, powigkszonego o
niewyptacone zyski z poprzednich lat obrotowych oraz pomniejszone o straty z poprzednich lat i kwoty
obowiazkowych kapitalow rezerwowych utworzonych zgodnie z ustawa lub Statutem.

Prawa zwigzane 7 likwidacjg Spotki

Zgodnie z art. 463 § 1 KSH, likwidatorami Spoiki sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Statut lub uchwata Walnego
Zgromadzenia stanowi inaczej. Statut nie zawiera odmiennego postanowienia w tym zakresie. Na wniosek
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akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata kapitalu zakladowego Spotki sad rejestrowy moze
uzupetni¢ liczbe likwidatoréw ustanawiajac jednego lub dwoch likwidatordéw (art. 463 § 2 KSH).

W przypadku likwidacji Spotki podziat pomigdzy akcjonariuszy majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nastgpuje w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat
zakladowy Spolki (art. 474 § 2 KSH). Podziatl majatku nie moze nastapi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego
roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji Spotki i wezwaniu wierzycieli Spotki do zgloszenia ich
wierzytelnosci wobec Spoiki (art. 474 § 1 KSH).

W okresie likwidacji nie mozna, nawet czgsciowo, wyptaca¢ akcjonariuszom zyskow ani dokonywaé podziatu
majatku Spotki przed sptaceniem wszystkich zobowigzan (art. 462 § 2 KSH).

Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariusze Spotki majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna wskazywac
m.in. dzien, wedlug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy, ktorym przyshuguje prawo poboru nowych akcji (dzien
prawa poboru), jezeli nie zostali oni tego prawa pozbawieni w catosci. Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony
pozniej niz z uptywem szesciu miesiecy od dnia powzigcia uchwaty (art. 432 § 2 KSH).

W mysl art. 433 § 2 KSH, uchwatag Walnego Zgromadzenia akcjonariusze Spotki moga zostaé pozbawieni prawa
poboru nowych akcji w catosci lub w czgéci przy spetnieniu nastepujacych warunkow: (i) pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru musi nastgpi¢ w interesie Spoiki, (ii) uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru wymaga dla swej waznos$ci wickszosci co najmniej czterech piatych
glosow, (iii) pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, (iv) Zarzad jest obowigzany przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu
przed podjeciem uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru pisemng opini¢ uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji badz sposob jej ustalenia.

Wskazane powyzej warunki, w tym wymog uzyskania wigkszosci czterech piatych gltoséw, nie sa konieczne do
podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru: (i) gdy uchwata
o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje Spotki maja by¢ objete w catosci przez instytucj¢ finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nast¢pnie akcjonariuszom Spoétki celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, oraz (ii) gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje Spotki maja
by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze Spotki, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag
czgscei lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3 KSH).

Umorzenie akcji Spotki

Art. 359 KSH przewiduje mozliwo§¢ umarzania akcji w spolce akcyjnej, o ile przewiduje to statut takiej spotki.
Akcja moze by¢ umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Zgodnie z KSH umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czeSciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla statut.
Umorzenie akcji Spotki dokonywane jest uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie akcji wymaga rowniez obnizenia kapitatu zakladowego Spotki (art. 360 § 1 KSH). Uchwata o
obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzi¢to uchwate
o umorzeniu akcji Spotki. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego, a wiec z chwilg
wpisu do rejestru przedsiebiorcow nowej wysokos$ci kapitatu zaktadowego Spotki (art. 360 § 4 KSH).

Zgodnie z § 11 Statutu, akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, okreslajqcej ilos¢ i rodzaj akcji podlegajgcych
umorzeniu oraz wysokos¢ i warunki wyptaty wynagrodzenia za akcje. Zamiana akcji Spotki
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Art. 334 § 2 KSH przewiduje mozliwo$¢ zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie na
zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej.

Zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu zamiana akcji na okaziciela Spotki na akcje imienne jest niedopuszczalna.
Rewident do spraw szczegolnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmnie;j
5% ogolnej liczby gltosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na
koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident
do spraw szczegolnych). Akcjonariusz lub akcjonariusze, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, moga, w
celu podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty, o ktorej mowa powyzej, zada¢ zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowsa i kwalifikacje
niezb¢dne do zbadania sprawy okreSlonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktdre zapewnig sporzadzenie
rzetelnego 1 obiektywnego sprawozdania z badania (art. 84 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Rewidentem do spraw
szczegblnych nie moze by¢ podmiot Swiadczacy w okresie objetym badaniem ushugi na rzecz Spoiki, jej podmiotu
dominujacego lub zaleznego, jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ réwniez podmiot, ktory nalezy do
tej samej grupy kapitalowej co podmiot, ktory §wiadczyt ustugi, o ktorych mowa powyzej (art. 84 ust. 3 Ustawy
o Ofercie).

Zgodnie z art. 84 ust. 6 Ustawy o Ofercie, uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zbadania przez rewidenta
do spraw szczegolnych okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw
powinna zosta¢ podjeta na Walnym Zgromadzeniu, ktorego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w
sprawie tej uchwaty.

W mysl art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie, jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescia
wniosku, o ktérym mowa powyzej, albo podejmie taka uchwale z naruszeniem przepisu Ustawy o Ofercie
regulujacego jej tres¢, wnioskodawcy moga, w terminie czternastu dni od dnia podjgcia uchwaty, wystapi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczeg6lnych. Sad rejestrowy moze,
na wniosek Zarzadu, uzalezni¢ wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych od
ztozenia przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze naruszen prawa, sad
rejestrowy na wniosek Zarzadu moze postanowic o przepadku zabezpieczenia na rzecz Spotki. Na postanowienie
sadu w sprawie przepadku zabezpieczenia shuzy zazalenie (art. 85 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Sad odmoéwi wyznaczenia rewidenta do spraw szczegblnych, jezeli wybdér podmiotu wskazanego przez
wnioskodawce naruszy wymogi Ustawy o Ofercie dotyczace rewidenta do spraw szczegoélnych. Odmowa
wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych moze nastapic¢ rowniez w przypadku, gdy z innych przyczyn wybor
ten nie zapewni sporzadzenia rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania (art. 85 ust. 4 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie, Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do
spraw szczegb6lnych dokumenty okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie zbadania przez rewidenta
do spraw szczegdlnych okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw
albo w postanowieniu sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych dla przeprowadzenia badania. Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawic¢
Zarzadowi 1 Radzie Nadzorczej Spotki pisemne sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowiazany
przekazacé to sprawozdanie do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych tajemnice
techniczng, handlowg lub organizacyjng Spotki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego
w tym sprawozdaniu (art. 86 ust. 2 Ustawy o Ofercie). Zarzad sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglgdnienia
wynikow badania na najblizszym Walnym Zgromadzeniu (art. 86 ust. 3 Ustawy o Ofercie).
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien co do uprzywilejowania okreslonych akcji w zakresie przyznania im
prawa pierwszenstwa przy podziale majatku.

4.8. Obowigzujace regulacje dotyczace obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i
odkupu w odniesieniu do papieréw wartosciowych

Zgodnie z art. 418 § 4 KSH do spoétek publicznych nie stosuje si¢ przepisow KSH dot. przymusowego wykupu
akcji. Regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu akcji w
odniesieniu do papieréw warto§ciowych spotek publicznych zawarte zostalty w Ustawie o Ofercie. W przypadku
ztozenia zadania wykupu przez akcjonariusza wigkszosciowego zastosowanie ma art. 82 Ustawy o Ofercie,
zgodnie z trescig ktérego akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bg¢dacymi stronami porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, osiagnat lub przekroczyl 95% ogoélnej liczby glosow w tej spolce,
przystuguje, w terminie trzech miesigcy od osiagnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Przy czym
nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastgpuje bez zgody akcjonariusza, do ktoérego skierowane jest
zadanie wykupu. W zakresie warunkow formalnych nalezy wskazaé, ze ogloszenie zadania sprzedazy akcji w
ramach przymusowego wykupu wymaga ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100%
wartos$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, ktore to powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Nadto przymusowy wykup akcji powinien zosta¢ ogloszony i przeprowadzony za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na podmiocie tym
spoczywa obowigzek rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej
rynek regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku rynkach
regulowanych - wszystkie te spotki, nie poézniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego
wykupu. Do zawiadomienia nalezy zatgczy¢ informacje na temat przymusowego wykupu, zgodnie ze wzorem
wskazanym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw. Do ustalenia ceny akcji stanowiacych przedmiot
przymusowego zadania wykupu zastosowanie maja przepisy art. 79 ust. 1-3 oraz art. 79a Ustawy o Ofercie. Przy
czym, jezeli osiaggnigcie lub przekroczenie progu 95%, nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz
lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu. Nalezy takze pamigtac, ze odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu
w trybie ustawy o ofercie jest niedopuszczalne. W przypadku ztozenia zadania wykupu przez akcjonariusza
mniejszosciowego zastosowanie ma art. 83 Ustawy o Ofercie, zgodnie z trescig ktorego akcjonariusz spotki
publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiaggnat
lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby glosow w tej spolce. Do realizacji wyzej wskazanego zadania obowigzani sa
solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogélnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia, a takze kazda ze stron porozumienia, o
ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, jezeli czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspoOlnie,
wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogodlnej liczby gloséw. W zakresie warunkdéw
formalnych nalezy wskazac, ze zadanie takie sktada si¢ w formie pisemnej w terminie trzech miesiecy od dnia, w
ktérym nastapito osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Przy czym, jezeli
informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlnej liczby gltosow, nie zostata przekazana do publiczne;j
wiadomosci w trybie okres§lonym w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w
ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat
si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnigciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza. Analogicznie jak w przypadku art. 82 Ustawy o Ofercie, do ustalenia ceny akcji
stanowigcych przedmiot przymusowego zadania wykupu zastosowanie majg przepisy art. 79 ust. 1-3 Ustawy o
Ofercie. Przy czym, jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95 %, nastapito w wyniku ogloszonego wezwania
na sprzedaz lub zamiane¢ wszystkich pozostatych akcji spéiki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza
od ceny proponowanej w tym wezwaniu.
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4.9. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitalu emitenta dokonanych przez osoby
trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego

W ciagu ostatniego oraz w ciggu biezacego roku obrotowego nie byty przeprowadzanie publiczne oferty przejecia
w stosunku do kapitalu Emitenta.

5. WARUNKI OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papierow
wartosciowych.

6. DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU 1 USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU
6.1. Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie

do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych rynkach
Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw wartosciowych.

Na podstawie Prospektu, Emitent zamierza ubiegaé si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (podstawowym) GPW 85.380.395 akcji zwyktych na okaziciela serii E — M o warto$ci nominalnej
0,80 PLN (stownie: osiemdziesiat groszy) kazda.

Emitent zamierza wprowadzi¢ Akcje do obrotu na rynku podstawowym GPW, na ktérym na dzien zatwierdzenia
Prospektu notowanych jest 2.062.500 akcji Emitenta pod skrétem RNC i zarejestrowanych w KDPW pod kodem
ISIN PLWDMO0000029. W tym celu Zarzad Spotki wystapi do Zarzadu GPW z wnioskiem o wprowadzenie Akcji
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Zgodnie z § 19 Regulaminu Gieldy akcje emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sa notowane na gietdzie,
sa dopuszczone do obrotu gietldowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego,
jezeli: (1) zostal opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wilasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostgpnienie lub
zatwierdzenie dokumentu informacyjnego nie jest wymagane, (2) ich zbywalno$¢ jest nieograniczona, (3) zostaty
wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, o ktorych mowa w § 35 Regulaminu
Gieldy. Dodatkowo akcje te sa dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym, jezeli poza ww.
warunkami spetniaja warunki dopuszczenia okreslone w Rozporzadzeniu o Rynkach. Zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia o Rynkach, z zastrzezeniem tamze wskazanych wyjatkoéw, spotka prowadzaca rynek oficjalnych
notowan gietdowych, zapewnia, aby do obrotu na tym rynku dopuszczone byty wytacznie akcje spetniajace tacznie
nastepujace warunki: i) zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; (ii) ich zbywalno$¢ nie jest
ograniczona, (iii) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostaly objete wnioskiem o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan do wlasciwego organu spotki prowadzacej rynek oficjalnych notowan, (iv)
iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie tej ceny
nie jest mozliwe - kapitaly wlasne emitenta, wynosza co najmniej rownowarto$¢ w ztotych 1.000.000,00 EUR, (v)
w dacie ztozenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem, zapewniajace ptynnosé obrotu tymi
akcjami. Rozproszenie akcji zapewnia ptynno$¢ obrotu, jezeli w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy
posiada nie wigcej niz 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, znajduje si¢: 1) co najmniej 25% akcji
spolki objetych wnioskiem lub 2) co najmniej 500.000 akcji spotki o tgcznej warto$ci wynoszacej co najmniej
rownowarto$s¢ w ztotych 17.000.000,00 EUR, wedlug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w
szczegblnie uzasadnionych przypadkach - wedlug prognozowanej ceny rynkowej. Ponadto, zgodnie z § 3a
Regulaminu Gieldy dopuszczajac dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego Zarzad Gieldy ocenia
dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bgdzie prowadzony w sposob rzetelny, prawidlowy i skuteczny, a w
przypadku papieréw wartoSciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalno$¢. Zarzad Gieldy dokonuje
oceny, o ktorej mowa w ust. 1, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 — 5 Rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/568.
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Emitent zwraca uwagg na ,,Wspdlne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego (,,Stanowisko”),
zgodnie z ktérym wniosek Emitenta o wprowadzenie akcji objetych prospektem do obrotu gietdowego bedzie
rozpatrywany przy uwzglednieniu zasad w nim okreslonych. Zgodnie z tym Stanowiskiem emitenci powinni liczy¢
si¢ z odmowg dopuszczenia lub wprowadzenia do obrotu gieldowego takich akcji, jako wyemitowanych z
naruszeniem zasad publicznego charakteru obrotu gieldowego.

Za wysoce niekorzystne dla obrotu gietdowego i rozwoju rynku kapitatowego, a tym samym niezgodne z zasadami
publicznego charakteru obrotu gietdowego, moga by¢ uznane nastgpujace okolicznosci:

1) emitowanie, z wylaczeniem lub ograniczeniem prawa poboru, akcji tego samego rodzaju po cenach
emisyjnych znacznie od siebie réznych lub istotnie odbiegajacych od kursu gietdowego, w ten sposéb, ze:
a) roznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajacej si¢ po raz pierwszy o dopuszczenie do
obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji przekracza 50% nizszej z tych cen, a pomigdzy dniami
ustalenia tych cen uptyngto mniej niz 9 miesigcy, lub

b) roznica pomigdzy Srednim kursem akcji emitenta w obrocie gieldowym z ostatnich 3 miesigcy
poprzedzajacych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tg ceng przekracza 50% tego kursu,
a w przypadku, gdy akcje emitenta byty notowane przed dniem ustalenia tej ceny przez okres krotszy niz
3 miesiace — przekracza 50% $redniego kursu tych akcji z catego tego okresu;

2) emitowanie akcji, ktorych objecie nastepuje w drodze potracenia wierzytelnosci pieni¢znej lub w zamian za
wkiad niepieniezny, w sytuacji gdy okolicznosci potracenia wierzytelnosci lub warto$¢ wkiadu
niepieni¢znego budza uzasadnione watpliwosci, w szczeg6lnosci gdy watpliwosci te zostaly zawarte w
badaniu lub innej formie weryfikacji wartosci aktywéw zwiazanych z potraceniem wierzytelnosci lub
stanowigcych wklad niepieniezny, dokonanej przez bieglego rewidenta, bieglego sadowego badz inny
podmiot uprawniony, lub gdy biegly rewident w ramach badania rocznego sprawozdania finansowego
wskazat na watpliwo$ci dotyczace wartosci tych aktywow;

3) objecie przez emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju s notowane na gieldzie, wnioskiem o
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gieldowego jedynie czgsci akcji lub praw do tych akcji, w
przypadku, gdy akcje te zostaly wyemitowane w ramach oferty publicznej, a uchwata w sprawie emisji tych
akcji nie przewiduje wprost mozliwosci ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu
gietdowego jedynie czgsci tak wyemitowanych akcji/praw do akcji;

4) objecie przez emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju sa notowane na gietdzie, wnioskiem o
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji, w przypadku, gdy wobec
tego emitenta zostalo wszczete postgpowanie upadiosciowe, restrukturyzacyjne lub inne o podobnym
charakterze, chyba ze przedmiotem wniosku o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego sa
akcje/prawa do akcji wyemitowane w ramach emisji z prawem poboru lub wskutek realizacji prawomocnego
uktadu;

5) objecie przez emitenta, ktorego akcje tego samego rodzaju s notowane na gietdzie, wnioskiem o
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji lub praw do akcji, w przypadku, gdy wobec
tego emitenta zostato wszczgte postgpowanie administracyjne, w wyniku ktdrego istnieje uzasadnione ryzyko
orzeczenia wykluczenia/wycofania akcji tego emitenta z obrotu na rynku regulowanym.

Emitowania akcji w przypadkach, o ktérych mowa w pkt 1) powyzej, nie uznaje si¢ za niezgodne z zasadami
publicznego charakteru obrotu gietdowego, jezeli od dnia podjecia uchwaty/decyzji o ustaleniu ceny emisyjnej
danych akcji uptynety co najmniej 2 lata, chyba ze w ocenie Zarzadu Gieldy sprzeciwia si¢ temu w szczegoélnosci
wzglad na bezpieczenstwo obrotu gietdowego lub interes jego uczestnikow. W przypadku zmiany ceny emisyjnej
tych akcji po dniu, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, termin w nim wskazany liczony jest od daty podj¢cia
uchwaly/decyzji zmieniajacej t¢ ceng.

Emitowanie akcji lub objecie ich wnioskiem w przypadkach, o ktorych mowa w pkt.1) — 4), moze nie zostaé
uznane za niezgodne z zasadami publicznego charakteru obrotu gietdowego, jezeli w ocenie Zarzadu Gieldy
przemawia za tym charakter i wielkos¢ emisji, szczego6lnie uzasadniony interes emitenta lub szczegolnie
uzasadniony interes jego akcjonariuszy.
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W przypadku ztozenia przez emitenta wniosku o dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji lub
praw do akcji w sytuacji, gdy w stosunku do tych instrumentéw lub ich emitenta zachodzi ktérakolwiek z
okolicznosci, o ktorych mowa powyzej zgodnie ze Stanowiskiem, informacja o tym powinna zosta¢ podana przez
danego emitenta do wiadomosci publicznej wraz z informacjg o ryzyku odmowy dopuszczenia lub wprowadzenia
do obrotu gietdowego takich akcji lub praw do akcji, jako uznanych za wyemitowane z naruszeniem zasad
publicznego charakteru obrotu gieldowego.

Do daty Prospektu akcje serii E — M Spotki nie byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym.

Akcje serii E-M zostaly zarejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych w KDPW pod kodami ISIN:
PLWDMO0000060 (Akcje Serii E-G) oraz ISIN: PLWDMO0000078 (Akcje Serii H- J), ISIN: PLWDMO0000086 (Akcje serii
K-M). Po otrzymaniu decyzji KNF w sprawie zatwierdzenia Prospektu Spotka wystapi do KDPW z wnioskiem o
asymilacje Akcji z notowanymi akcjami zarejestrowanymi pod kodem ISIN PLWDMO0000029 oraz do GPW z
wnioskiem o wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW.

W ocenie Emitenta wszystkie warunki okre$lone w Regulaminie GPW wymagane do dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii E — M do obrotu na rynku regulowanym sa na dzien zatwierdzenia Prospektu spetnione.
Intencja Emitenta jest, by obrot na GPW Akcjami rozpoczat si¢ w jak najkrotszym czasie.

6.2. Rynki regulowane lub rynki r6wnowazne, na ktérych zgodnie z wiedza emitenta, sa dopuszczone
do obrotu papiery wartoSciowe tej samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczone
do obrotu

Na Date¢ Prospektu akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D o warto$ci nominalnej 0,80 PLN (osiemdziesigt
groszy) kazda, sa przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW, zarejestrowane pod kodem ISIN
PLWDMO0000029.

6.3. Informacje o ewentualnej subskrypcji prywatnej papierow warto$ciowych tej samej klasy co
papiery oferowane w drodze oferty publicznej lub wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym

Poza Akcjami Emitenta, ktore maja zosta¢ dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym GPW nie jest
planowana na Dat¢ Prospektu jakakolwiek emisja akcji Spotki, ktore mialyby by¢ przedmiotem subskrypcji
prywatne;j.

6.4. Nazwa i adres podmiotéw posiadajacych wiazace zobowigzanie do dzialania jako posrednicy w
obrocie na rynku wtéornym, zapewniajacych pltynnos$é oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Emitent jest strong umowy o animowanie akcji dopuszczonych do obrotu na rynku podstawowym GPW zawartej
z Santander Biuro Maklerskie, wyodrebniona organizacyjnie jednostka Santander Bank Polska S.A, Al. Jana
Pawta IT 17, 00-854Warszawa.

7. SPRZEDAJACY POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
7.1. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,,LOCK-UP”

W odniesieniu do akcji Emitenta istniejg nastgpujace umowne ograniczenia dotyczace rozporzadzania:

(i) akcjonariusz Radostaw Swiatkowski zobowiazat si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy zawartej dnia 18
grudnia 2025 r. do niezbywania ani dysponowania 11 621 750 akcjami serii E obj¢tymi w dniu 30 listopada
2018 oraz 5 790 982 akcjami serii J Emitenta objetymi w dniu 10 grudnia 2021 roku,

(i) akcjonariusz Dorota Latkowska-Diniejko zobowigzala si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy zawartej
dnia 10 stycznia 2026 r. do niezbywania ani dysponowania 11 621 750 akcjami serii E objetymi w dniu 30
listopada 2018 oraz 5 790 982 akcjami serii J Emitenta objetymi w dniu 10 grudnia 2021 roku,

(iii) akcjonariusz Justyna Tinc zobowigzata si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy zawartej dnia 29 grudnia
2025 r. do niezbywania ani dysponowania 2 564 800 akcjami serii E objetymi w dniu 30 listopada 2018 oraz
3 927 448 akcjami serii J] Emitenta objetymi w dniu 9 grudnia 2021 roku,
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- w zamian za udzialy w spétce REINO Partners sp. z o.0.

Zobowiagzanie obowigzuje do wczesniejszego z termindw: trzy lata, liczac od dnia pierwszego dnia notowania
akcji serii E i J na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub cztery lata od dnia
zawarcia Umowy. Wygasniecie zobowigzania przed uplywem terminu przewidziane zostalo w przypadku:
zwolnienia akcjonariusza z zobowigzania na jego wniosek lub zaprzestania notowania akcji serii E i1 J na rynku
regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kazdy z tej grupy akcjonariuszy jest takze uprawniony do zbycia akcji na rzecz innych akcjonariuszy, ktorzy
zobowigzanych do niezbywania akcji na analogicznych zasadach, w ramach przylaczenia si¢ do transakcji zbycia
akcji przez kluczowych akcjonariuszy spotki oraz w ramach ogloszonego wezwania do sprzedazy akcji.
Zobowigzanie do niezbywania akcji zabezpieczone jest karg umowna.

@iv) akcjonariusz Rafat Pradzynski zobowigzat si¢ wobec Emitenta na podstawie dwoch umow - jednej
zawartej dnia 9 grudnia 2021 r. oraz drugiej zawartej dnia 18 grudnia 2025 r. do niezbywania 5 129 728
akcji serii J Emitenta,

W) akcjonariusz Maciej Komorowski zobowigzat si¢ wobec Emitenta na podstawie dwoch umow - jednej
zawartej dnia 9 grudnia 202 1r r. oraz drugiej zawartej dnia 18 grudnia 2025r. do niezbywania 2 564 864
akcji serii J Emitenta,

(vi) akcjonariusz Pawel Zuczek zobowigzat sic wobec Emitenta na podstawie dwoch uméw - jednej zawarte;
dnia 9 grudnia 2021r r. oraz drugiej zawartej dnia 18 grudnia 2025 r. do niezbywania 1 282 432 akcji
serii J Emitenta,

(vii) akcjonariusz Tomasz Buczak zobowigzat si¢ wobec Emitenta na podstawie dwoch umoéow - jednej
zawartej dnia 9 grudnia 2021r. r. oraz drugiej zawartej dnia 18 grudnia 2025 r. do niezbywania 1 282
432 akcji serii J Emitenta,

- objetych 9 grudnia 2021 roku w zamian za udziaty w spotce REINO Partners.

Pierwsze z zobowiazan akcjonariuszy wskazanych w pkt. iv- vii obowiazuje do dnia 19 lipca 2026 roku i stanowi
zabezpieczenie roszczen akcjonariuszy uprawnionych: Radostawa Swiatkowskiego, Doroty Latkowskiej-Diniejko
i Justyny Tinc o zadanie sprzedazy na ich rzecz akcji serii J posiadanych przez zobowiazanych akcjonariuszy w
okreslonych w umowie przypadkach zaprzestania $§wiadczenia pracy lub ustug przez zobowigzanych
akcjonariuszy w okresie objetym tym zobowigzaniem.

Drugie z zobowigzan obowigzuje do wczeSniejszego z termindw: trzy lata, liczac od dnia pierwszego dnia
notowania akcji serii J na rynku glownym Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. lub cztery lata od
dnia zawarcia Umowy. Wygasni¢cie zobowigzania przed uptywem terminu przewidziane zostato w przypadku:
zwolnienia akcjonariusza z zobowigzania na jego wniosek lub zaprzestania notowania akcji serii J na rynku
regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kazdy z tej grupy akcjonariuszy jest takze uprawniony do zbycia akcji na rzecz innych akcjonariuszy,
zobowigzanych do niezbywania akcji na analogicznych zasadach, w ramach przytaczenia si¢ do transakcji zbycia
akcji przez kluczowych akcjonariuszy spotki oraz w ramach ogloszonego wezwania do sprzedazy akcji.
Zobowigzanie do niezbywania akcji zabezpieczone jest karg umowna.

Zobowigzanie si¢ do niezbywania akcji na podstawie umoéw opisanych w pkt. (i) —(vii) powyzej nie odbylto si¢ w
zamian za nicodptatne nabycie udziatéw w REINO Partners lub nabycie ich po preferencyjnej cenie, lecz stanowi
zabezpieczenie roszczen uprawnionych akcjonariuszy do przeniesienia wlasnosci akcji na ich rzecz w przypadku
zaprzestania $§wiadczenia pracy lub ushlug przez zobowigzanych akcjonariuszy w okresie objetym tym
zobowigzaniem.

(viii)  akcjonariusz Andrzej Zalega zobowigzat si¢ wobec Emitenta na podstawie umowy zawartej dnia 20
maja 2025 r. do niezbywania ani dysponowania 2 720 800 akcjami serii M Emitenta objetymi w dniu
20 maja 2025 r. w zamian za udzialy w spotce PZN

Zobowiazanie obowiazuje do wczesniejszego z terminow: trzy lata, liczac od dnia pierwszego dnia notowania
akcji serii M na rynku glownym Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. lub cztery lata od dnia
zawarcia umowy.
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Wygasnigcie zobowigzania przed uptywem terminu przewidziane zostato w przypadku: zwolnienia akcjonariusza
z zobowigzania na jego wniosek, odwotania akcjonariusza z zarzadu PZN (lub jej nastgpcy prawnego) lub
niepowotania akcjonariusza do zarzadu PZN (lub jej nastepcy prawnego) na kolejna kadencj¢ w przypadku uptywu
kadencji lub rozwigzania umowy o prace lub umowy o $wiadczenie ushug przez akcjonariusza lub przez PZN lub
inng spotke z Grupy Kapitatowej, na rzecz ktdrej akcjonariusz bedzie $wiadczyl prace lub ustugi albo zaprzestania
notowania akcji serii M na rynku regulowanym Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. Akcjonariusz
jest takze uprawniony do zbycia akcji na rzecz innych akcjonariuszy, zobowigzanych do niezbywania akcji na
analogicznych zasadach, w ramach przytaczenia si¢ do transakcji zbycia akcji przez kluczowych akcjonariuszy
spotki oraz w ramach ogloszonego wezwania do sprzedazy akcji. Akcjonariusz jest zobowigzany do zbycia na
rzecz podmiotu wskazanego przez Emitenta akcji serii M w okreslonych w umowie przypadkach zaprzestania
$wiadczenia pracy lub ustug albo zasiadania w zarzadzie PZN w okresie trzech lat od dnia zawarcia umowy:

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY
8.1. Wplywy pieni¢zne netto ogélem oraz szacunkowa wielko$¢é wszystkich kosztow emisji lub oferty

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
wartosciowych.

9. ROZWODNIENIE

Nie dotyczy. Sporzadzenie Prospektu nie jest zwigzane z przeprowadzeniem emisji lub oferty papieréw
wartosciowych.

10. DODATKOWE INFORMACJE
10.1.  Opis zakresu dzialan doradcow zwiazanych z emisja
Nie dotyczy.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieglych
rewident6w, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie dotyczy. W Rozdziale IV Prospektu nie zamieszczono zadnych informacji ani nie wystgpuja informacje, ktore
zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentow.

V.  DEFINICJE I SKROTY

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostaty zdefiniowane w innych czesciach Prospektu, maja znaczenie nadane
im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej.

Akcje 87.442.895 akcji zwyklych na okaziciela wyemitowanych przez
Spotke na Date Prospektu

Akcje Dopuszczane Akcje serii E-M

Akcje Serii E 25.808.300 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalne;j

00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spétke na Datg Prospektu

Akcje Serii F 10.976.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto§ci nominalne;j
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spétke na Datg Prospektu
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Akcje Serii G

Akcje Serii H

Akcje Serii I

Akcje Serii J

Akcje Serii K

Akcje Serii L

Akcje Serii M

Apleona FMS

Asset management

BZWBK

Data Prospektu, Dzien Prospektu

Development management

Dobre Praktyki

3.631.250 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spotke na Datg Prospektu

7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spotke na Datg Prospektu

4.953.082 akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spotke na Datg Prospektu

25.768.868 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalne;j
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spotke na Datg Prospektu

1.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spotke na Datg Prospektu

1.375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalne;j
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spotke na Dat¢ Prospektu

4.117.895 akcji zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej
00,80 PLN kazda wyemitowanych przez Spotke na Datg Prospektu

Apleona FMS Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia — 22 kwietnia
2025 r. podmiot wykreslony z KRS, za$ jego nastgpca prawnym jest
Apleona Polska sp. z 0.0.

Ushlugi zarzadzania aktywami nieruchomos$ciowymi, $wiadczone w
celu maksymalizacji ich warto$ci w zatozonym horyzoncie czasowym
i wedtug zalozen przyjetej strategii inwestycyjnej

Bank Zachodni WBK S.A z siedzibg we Wroctawiu, obecnie Santander
Bank Polska S.A.

Dzien zatwierdzenia prospektu przez KNF.

Ustugi zwiazane z planowaniem, zarzadzaniem i kontrolowaniem
procesu inwestycyjnego zwiazanego z budowa nieruchomosci

Dobre Praktyki spotek notowanych na GPW 2021 (zalacznik
do uchwaty Nr 13/1834/2021 Rady Nadzorczej Gieldy z dnia 29 marca
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Dokument Ofertowy

Dokument Podsumowujacy

Dokument Rejestracyjny

Dz. U.
Emitent; Spotka

Facility management

EUR

Fundusz

Glowni akcjonariusze

GPW; Gielda Papieréw
Wartosciowych

Grosvenor

Grupa Emitenta, Grupa
Kapitalowa, GK REINO CAPITAL,
GK REINO

Investment management

2021 r. podjetej na mocy §29.1 Regulaminu GPW) — stanowiace zbior
zasad 1 rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego w spotkach
notowanych na GPW

Dokument ofertowy bedacy cze$cig Prospektu sporzadzonego w
zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Serii E- M do obrotu
na rynku podstawowym GPW przez Emitenta, zatwierdzonego przez
KNF

Dokument podsumowujacy bedacy czescia Prospektu sporzadzonego w
zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Serii E- M do obrotu
na rynku podstawowym GPW przez Emitenta, zatwierdzonego przez
KNF

Dokument rejestracyjny bedacy cze$cig Prospektu sporzadzonego w
zwiazku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie Akcji Serii E- M do obrotu
na rynku podstawowym GPW przez Emitenta, zatwierdzonego przez
KNF

Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej
REINO Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Techniczna obstuga budynkéw, sprawowana w celu utrzymania ich
sprawnos$ci technicznej, a takze w okreslonych przypadkach
optymalizacji kosztow ich utrzymania lub uzyskania zalozonych

celow srodowiskowych

Euro, prawny $rodek ptatniczy w 19 panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej

REINO RF CEE Real Estate SCA z siedziba w Luksemburgu

Akcjonariusze posiadajacy przynajmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z
siedziba w Warszawie i adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
wpisana do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000082312 oraz, o ile z kontekstu nie wynika co
innego, rynek regulowany (rynek podstawowy) prowadzony przez t¢
spotke

Grosvenor Group Limited - migdzynarodowa grupa zajmujaca si¢
nieruchomos$ciami, Partner Strategiczny Emitenta

Spoétka oraz podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta
w rozumieniu odpowiednich przepiséw o rachunkowosci

ustugi zwigzane z opracowywaniem strategii i harmonogramu
realizacji inwestycji oraz zarzadzania ryzykiem w obszarze inwestycji
nieruchomos$ciowych

111



KDPW

Koinwestowanie

KPC

KRS

KSH

MAR

Mezzanine finance

MSR/MSSF

Walne Zgromadzenie

Nieruchomos$¢ Malta House

Oferta, Oferta Publiczna

Panstwo Czlonkowskie

Partners Group

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Wspblne z inwestorem strategicznym obejmowanie udziatdéw jako
wspolnik mniejszosciowy (nie wigcej niz 10%) w strukturach lub
wehikutach inwestycyjnych, dla ktérych spotki wchodzace w sktad
holdingu pehnig rolg zarzadzajacego Iub doradcy przy zarzadzaniu
aktywami inwestycyjnymi

Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego
(tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 1568).

Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2024 r. poz. 18).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE

Rodzaj transakcji majacej na celu finansowanie dziatalnoSci
przedsigbiorstwa 1aczacy w sobie forme¢ dlugu 1 elementu
udziatowego, pozwalajacy inwestorowi na partycypacj¢ w zyskach lub
objecie udzialdw w przyszlosci, w zamian za wyzsze ryzyko i
elastyczne warunki splaty, np. jednorazowo na koniec okresu

Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace si¢ do nich
Interpretacje Stalego Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu
ds. Migdzynarodowej Interpretacji Sprawozdawczosci Finansowe;j,
okreslone w rozporzadzeniu (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow rachunkowosci (OJ EU L 243/1 z
11 wrzesnia 2002 r., ze zm.)

Nadzwyczajne lub Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Nieruchomo$¢ zlokalizowana w Poznaniu, przy ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 6, sktadajaca si¢ z dzialki gruntu oznaczonej numerem
ewidencyjnym 1/17, dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta nr
PO2P/00243539/3

Oferta publiczna Akcji serii E-M przeprowadzona na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej zwolniona z obowigzku sporzadzenia,
publikacji i zatwierdzenia Prospektu

Panstwo Cztonkowskie Unii Europejskiej.

Partners Group Holding AG - Globalna firma private equity z siedziba
w Szwajcarii, Partner Strategiczny Emitenta
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PLN, zl, zlote

Polacca S.a.r.l.
Polska

Prime Hold 17 Management Kft

Prospekt

PZN

Rada Nadzorcza

Regulamin GPW lub Regulamin
Gieldy

Regulamin KDPW

REINO Co-Invest

REINO Dywidenda Plus

REINO IO Co Invest LLP
REINOIO GP 1

REINO IO GP 2

REINO IO GP 3

REINO 10 LOGISTICS

REINO Partners

REINO RF CEE Real Estate SCA
REINO RF Investment S.a.r.l.

REINO RF Management S.a.r.l./
MH Management S.a.r.l./

REIT

Ztoty polski, prawny $rodek platniczy na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej

Polacca S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu
Rzeczpospolita Polska

Prime Hold 17 Management Kft z siedziba w Budapeczcie na
Wegrzech, bedacy czgscia grupy Prime Holdings and Management
Kft.

Prospekt emisyjny Spotki w rozumieniu Ustawy o Ofercie,
sporzadzony w formie zestawu trzech dokumentéw: Dokumentu
Rejestracyjnego, Dokumentu  Ofertowego oraz  Dokumentu
Podsumowujacego.

PZN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Gietdy uchwalony Uchwata Rady Gietdy Nr 1/1110/2006
z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm. (tekst ujednolicony wedlug stanu
prawnego na dzien 16 sierpnia 2025 r.)

Regulamin KDPW przyjety uchwala Rady Nadzorczej KDPW S.A. nr
42/679/17 z dnia 26 wrzesnia 2017 r wraz z pdézniejszymi zmianami

REINO Co-Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

REINO Dywidenda Plus Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie
REINO IO Co Invest LLP z siedziba w Londynie

REINO IO GP 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

REINO IO GP 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

REINO IO GP 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

REINO IO LOGISTICS Sp. z 0. 0. z siedzibag w Warszawie
REINO Partners sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

REINO RF CEE Real Estate SCA z siedziba w Luksemburgu
REINO RF Investment S.a.r.l. z siedzibag w Luksemburgu

obecnie MH Management S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu
Real Estate Investment Trust (REIT) — typ funduszu inwestycyjnego.
Podmiot finansowy, ktory wystepuje w charakterze spotek albo

funduszy notowanych na GPW, dzigki ktéremu mniejsi inwestorzy
mogg lokowaé swoje $rodki w nieruchomosci.
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RICS (Royal Institution of
Chartered Surveyors)

Grupa RF, RF CorVal

Roczne Sprawozdanie Finansowe
Spolki

Rozporzadzenia o Raportach

Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 r.

Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Uzupelniajace

Rozporzadzenie w sprawie kontroli
koncentracji przedsi¢ebiorstw

SPV Malta House

Statut

Szczegélowe Zasady Dzialania
KDPW

ogblnoswiatowa organizacja zawodowa, ktora ustala i egzekwuje
najwyzsze standardy etyczne oraz kompetencyjne w branzy
nieruchomosci, budownictwa, zarzadzania gruntami i infrastruktura.

oznacza spotki wchodzace w sktad holdingu Grupy RF CorVal, w tym
RF CorVal Europe Limited lub RF CorVal International Holdings Ltd.
lub ich nastepcéw prawnych, bgdace stronami umow i porozumien
zawartych z Emitentem.

Zbadane sprawozdanie finansowe Spoélki za okres od dnia 1 stycznia
2024 r., do dnia 31 grudnia 2024 r., sporzadzone zgodnie z
MSR/MSSF  majacymi zastosowanie do rocznych sprawozdan
finansowych

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2025 poz. 755)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 r. uzupehiajagce dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych
standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietow akcji

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE
w sprawie kontroli taczenia przedsigbiorstw) (Dz.U.UE.L.2004.24.1)

REINO RF Dywidenda 2 Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Projekt Inwestycyjny 2 sp. k. z siedzibg w Warszawie

Statut Spotki

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych tekst ujednolicony obowiagzujacy od dnia 1 lipca 2025
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Szczegdélowe Zasady Obrotu
Gieldowego

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow, UOKIK

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Walne Zgromadzenie lub Zwyczajne
Walne Zgromadzenie

YATRE

Zatwierdzenie Prospektu

Zarzad

r., przyjety uchwata nr 655/17 Zarzagdu KDPW z dnia 28 wrze$nia
2017 r.

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP, uchwalone
Uchwata Nr 1038/2012 Zarzadu Gieldy z dnia 17 pazdziernika 2012 r.
tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 12 lutego 2026 r.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst
jednolity: (Dz.U. z 2024 r. poz. 1034)

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z 2024 r. poz.
708)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 722)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 1616)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
obrotu o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2025 r. poz.
592)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2025 r. poz. 163)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb
prawnych (tekst jednolity: Dz. U z 2025 r., poz. 278)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U z 2024 r., poz. 295)

Walne Zgromadzenie lub Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

YATRE Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu

pozytywna decyzja Komisji Nadzoru Finansowego wydana po
przeprowadzeniu przez ten organ weryfikacji kompletnos$ci, spojnosci
i zrozumiatoéci informacji podanych w Prospekcie, z wylaczeniem
$cistosci tych informacji.

Zarzad Spoiki
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1. STATUT EMITENTA

STATUT SPOLKI

REINO Capital SPOLKA AKCYJNA

(tekst jednolity przyjety Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28.05.2025r.)

| Postanowienia ogodine
§1
Firma Spétki brzmi: REINO Capital Spotka Akcyjna.
§2

Spétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: REINO Capital S.A. oraz wyrdzniajgcego ja
znaku graficznego.

§3
Siedzibg Spotki jest Warszawa.

§4
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

§5

Terenem dziatania Spotki jest obszar Rzeczypospolitej Polskiej. Spbétka moze réowniez dziataé
poza granicami kraju.

§6

Spdétka moze tworzy¢ oddziaty, filie, zaktady, przedstawicielstwa poza siedzibg Spétki, a takze
uczestniczy¢ w innych podmiotach z zachowaniem wymogoéw wynikajgcych z obowigzujgcych
przepisow prawa.

Il Przedmiot dziatalnosci Spétki.

§7
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a) PKD 64.20.Z — Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

b) PKD 70.10.Z — Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem
holdingdw finansowych,

c) PKD 70.2 — Doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem,
d) PKD 64.19.Z — Pozostate posrednictwo pieniezne,

e) PKD 64.9 — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczeh i
funduszéw emerytalnych,

f) PKD 66.1 — Dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszoéw emerytalnych,

g) PKD 68.10.Z — Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
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h) PKD 68.20.Z — Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

i) PKD 69.20.Z — Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa. Doradztwo podatkowe, z wytaczeniem
dziatalnosci biegtych rewidentéw i doradcéw podatkowych,

j) PKD 82.1 — Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wtaczajgc dziatalnosé
wspomagajaca,

k) PKD 77 — Wynajem i dzierzawa,

) PKD 78 — Dziatalno$¢ zwigzana z zatrudnieniem.

Podjecie dziatalnosci, na ktérej prowadzenie wymagana jest koncesja lub zezwolenie wiasciwego
organu, uzaleznione jest od ich uzyskania przez Spotke.

lll. Kapitat zaktadowy i akcje.

§8

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 69.954.316,00 PLN (szes$édziesigt dziewie¢ miliondw dziewieéset
pie¢dziesigt cztery tysigce trzysta szesnascie zlotych).

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na:

a) 781.250 (siedemset osiemdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda;

b) 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej
0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda;

c) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,80 zt
(osiemdziesiat groszy) kazda;

d) 1.031.250 (jeden milion trzydziesci jeden tysiecy dwiescie pieCdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda;

e) 25.808.300 (dwadziescia pie¢ miliondw osiemset osiem tysiecy trzysta) akcji zwyklych na
okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda;

f) 10.976.000 (dziesie¢ milionéw dziewiecset siedemdziesiagt szes¢ tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda;

g) 3.631.250 (trzy miliony szescset trzydziesci jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt) akcji zwyktych
na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda;

h) 7.500.000 (siedem miliondw piecéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda;

i) 4.953.082 (cztery miliony dziewiecset piecdziesiat trzy tysigce osiemdziesigt dwie) akcje zwykite
na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda;

j) 25.768.868 (dwadziescia pie¢ milionéw siedemset szes$édziesigt osiem tysiecy osiemset
szescdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,80 zt
(osiemdziesiagt groszy) kazda;

k) 1.250.000 (jeden milion dwiescie pie¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii K, o
wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda;

[) 1.375.000 (jeden milion trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L,
o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda;

m) 4 117 895 (cztery miliony sto siedemnascie tysiecy osiemset dziewieédziesigt pie¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesiat groszy) kazda.

Akcje mogg by¢ obejmowane za gotéwke lub wktady niepieniezne.

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podniesienie ich
wartosci nominalnej, na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ z wykorzystaniem kapitatu zapasowego lub
rezerwowego.
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6. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
§ 8

1. W terminie trzech lat od dnia wpisu do rejestru zmiany Statutu przewidujgcej niniejsze
upowaznienie, Zarzgd Spotki jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki na
zasadach przewidzianych w art. 444-447 Kodeksu spotek handlowych o kwote nie wiekszg niz 48
420 000,00 zt (czterdziesci osiem milionéw czterysta dwadziescia tysiecy ztotych 00/100) (kapitat
docelowy).

2. Zarzad moze wykonac powyzsze upowaznienie w drodze jednego lub kilku podwyzszeh.

Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego mogg by¢é wydawane w zamian za wkiady
pieniezne lub niepieniezne. Uchwata Zarzagdu w sprawie przyznania akcji w zamian za wktady
niepieniezne wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

4. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad
w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego podjetej na podstawie niniejszego upowaznienia.
Cena emisyjna nie bedzie nizsza niz mniejsza z wartosci (i) 1,60 zt za jedng akcje (ii) 80 % aktualnej
ceny rynkowej akcji, ustalonej jako sredni kurs akcji w okresie jednego miesigca poprzedzajgcego
uchwate Zarzgdu, w zaokragleniu do petnych 10 groszy.

5. Uchwata Zarzadu podjeta w sposéb okreslony w ust. 1-4, zastepuje uchwate Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swojej waznosci wymaga formy aktu
notarialnego.

6. Zarzad Spoétki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytgczy¢ lub ograniczy¢ prawo pierwszenstwa
objecia akcji Spofki przez dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczgce podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonywanego w ramach udzielonego Zarzgdowi w Statucie Spoiki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

§9
Spétka moze emitowac obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.
§10

1. Zysk przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do podziatu rozdziela sie w stosunku do liczby akciji.
Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje.

2. W razie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do wyptaty akcjonariuszom, Walne Zgromadzenie
okredla dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dzien dywidendy), przypadajgcy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne Zgromadzenie okresla termin wyptaty
dywidendy, przypadajgcy nie poézniej niz trzy miesigce od dnia dywidendy. Jezeli Walne
Zgromadzenie nie okresli terminu wyptaty dywidendy, termin ten okresli Rada Nadzorcza.

3. Zarzad upowazniony jest, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w drodze uchwaty
podjetej bezwzgledng wiekszoscig gloséw, do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za dany rok obrotowy, z zachowaniem warunkow przewidzianych w art.
349 Kodeksu spotek handlowych.

§ 11

1. Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, okreslajgcej ilos¢ i rodzaj akgji
podlegajgcych umorzeniu oraz wysokosc¢ i warunki wyptaty wynagrodzenia za akcje.

IV. Organy Spoétki
§12
Organami Spditki sa:

a) Walne Zgromadzenie,
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b) Rada Nadzorcza,

c) Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§13

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie.

Miejsce i termin Walnego Zgromadzenia kazdorazowo zostanie okreslone w sposéb umozliwiajgcy
udziat w obradach jak najwiekszej liczby akcjonariuszy. Odwotanie walnego, zmiana terminu lub
przerwa w obradach nie powinny uniemozliwia¢ lub ograniczac akcjonariuszom wykonywania prawa
do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu.

Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposéb wykonywania przez nich posiadanych uprawnien
nie mogg prowadzi¢ do utrudniania prawidlowego dziatania Spoiki, jej organdw, lub oséb ktérymi
Spoftka i jej organy postuguija sie przy wykonywaniu swoich praw i obowigzkéw, w tym do realizacji
celu Spotki okreslonego w Statucie.

§14
Walne Zgromadzenie moze obradowac jako zwyczajne albo nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

Jezeli Zarzad nie podejmie uchwaly o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia przed
uptywem pigtego miesigca od zakonczenia roku obrotowego albo zwota je na dzien niemieszczacy
sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego, prawo do zwofania Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje Radzie Nadzorczej.

Jezeli stosownie do postanowien ustepu 3 zwotane zostang dwa Zwyczajne Walne Zgromadzenia
(jedno przez Zarzad, a drugie przez Rade Nadzorcza), jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie winno
odby¢ sie tylko to Walne Zgromadzenie, ktére zwotane zostato na termin wczesniejszy i tylko to
Walne Zgromadzenie uprawnione jest do podejmowania uchwat zastrzezonych do kompetencji
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie, ktore zostato zwotane na dzien
pozniejszy, winno sie odby¢ tylko wowczas, jezeli porzadek obrad tego Walnego Zgromadzenia
okreslony przez organ, ktory je zwotal, zawiera punkty nieobjete porzadkiem obrad odbytego
Walnego Zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad:
a) z wilasnej inicjatywy,
b) na zadanie Rady Nadzorczej lub

c) na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego.

Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad nalezy ztozyé Zarzgdowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Zagdanie powinno
by¢ uzasadnione lub zawiera¢ projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad.
Zarzad obowigzany jest zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w terminie dwoch tygodni, od
dnia przedstawienia mu zgdania.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za
wskazane.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
0ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

W przypadku otrzymania przez Zarzad informacji o zwotaniu Walnego Zgromadzenia przez Rade
Nadzorczg lub akcjonariuszy, w tym na podstawie upowaznienia udzielonego przez sad rejestrowy,
Zarzad niezwiocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem Walnego Zgromadzenia.
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10. Zwotujgcy Walne Zgromadzenie moze postanowi¢, ze Akcjonariusze mogg bra¢ udziat w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektroniczne;.

§ 15

1. Rada Nadzorcza, jak rowniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zakladowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pdzniej niz
na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad.
Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

2. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone
na zgdanie akcjonariuszy lub Rady Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposdb wiasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

§16

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad,
chyba ze na zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

2. Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym zgody i zatwierdzenia podejmowane sg
bezwzgledng wiekszoscig obecnych gtosow, jezeli niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej.
Zmiana Statutu wymaga % gtosow.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

4. Poza innymi sprawami wymienionymi w obowigzujgcych przepisach prawa uchwaty Walnego
Zgromadzenia wymagaja:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i grupy kapitatowej
tworzonej przez Spoétke,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki i grupy kapitatowej tworzonej
przez Spoétke za ubiegty rok obrotowy,

3) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej,

4) powziecie uchwaly o podziale zysku albo pokryciu straty,

5) udzielenie cztonkom organdw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

6) okreslenie dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy,

7) zmiana Statutu,

8) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

10) umorzenie akcji,

11) emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa,

12) emisja warrantéw subskrypcyjnych,
13
14

)
)
)
) tworzenie, wykorzystanie i likwidacja kapitatow rezerwowych,
) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

15) ustalanie wynagrodzenia cztionkéw Rady Nadzorczej.

16) ustalenie Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

17) okreslenie maksymalnego tacznego kosztu wynagrodzenia wszystkich doradcow Rady
Nadzorczej, ktory spotka moze poniesc w trakcie roku obrotowego.
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10.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udzialu w nieruchomosci czy
uzytkowaniu wieczystym albo ich obcigzenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym
nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

§17

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub inny czionek Rady, a w
przypadku ich nieobecnoséci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad.

Szczegolowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie
okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Regulamin  Walnego Zgromadzenia moze by¢é zmieniony w drodze uchwaly Walnego
Zgromadzenia. W przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzg w zycie najwczesniej
poczagwszy od nastepnego Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§18

Rada Nadzorcza sktada sie od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) osob.

Liczbe cztionkéw Rady Nadzorczej ustala kazdorazowo, w granicach okreslonych w ustepie 1,
Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres piecioletniej wspoélnej kadencji.

Mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji czionkéw
Rady.

Czionkowie Rady Nadzorczej mogg by¢é powotywani ponownie w sktad Rady Nadzorczej na
nastepne kadencje.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Walne Zgromadzenie mogg by¢ w kazdej chwili przez
Walne Zgromadzenie odwotani.

Przynajmniej potowe skladu Rady powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni. W przypadku
zmniejszenia liczby cztonkéw niezaleznych ponizej wymaganego minimum, powinno zostaé
niezwtocznie zwotane Walne Zgromadzenie celem dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
skutkujgcych spetnianiem przez jej cztonkdw wymogéw statutowych.

Niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej powinni by¢ wolni od rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw w Spoétce.

Kandydat na cztonka Rady Nadzorczej powinien przekazaé Zarzgdowi pisemne oswiadczenie o
spetnianiu lub niespetnianiu przez niego:

a) kryterium braku powigzan, o ktérych mowa w ust. 8, a takze

okreslonych w obowigzujgcych przepisach, majgcych zastosowanie do Spofki:
b) kryteriow niezaleznosci.

c) wymogow dla czionkdw komitetu audytu.

Czionek Rady Nadzorczej powinien niezwiocznie przekaza¢ Zarzadowi informacje na temat
wszelkich okolicznosci wplywajacych na aktualnosé ztozonego oswiadczenia.

§19

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, jednego Ilub dwdch
Wiceprzewodniczacych Rady, a w miare potrzeby Sekretarza Rady. Wiceprzewodniczgcy Rady
moze petni¢ jednoczesnie funkcje Sekretarza Rady.

Wiceprzewodniczacy i Sekretarz mogg by¢ w kazdej chwili odwotani uchwatg Rady Nadzorczej z
petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

§ 20
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Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat na posiedzeniach zwolywanych przez
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z
wiasnej inicjatywy bgdz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzadu lub cztonka
Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinien zostaé ztozony na
pismie z podaniem proponowanego porzgdku obrad.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej cztery razy w roku obrotowym.

Porzadek obrad ustala Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady Nadzorczej
na wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej, porzadek obrad powinien uwzgledniaé¢ sprawy
wskazane przez wnioskodawce.

Przewodniczgcym posiedzenia jest Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
- Wiceprzewodniczgcy lub inny Cztonek Rady Nadzorcze;j.

§ 21

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ powziete, jesli wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni na
posiedzenie.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, w obecnosci co najmnigj
potowy jej cztonkéw. W razie rownosci glosdw decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Powotanie lub odwotanie cztonkéw Zarzgdu wymaga bezwzglednej wiekszosci gtoséw Rady
Nadzorczej.

W posiedzeniu Rady Nadzorczej mozna uczestniczy¢ przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosc.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu rady nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze takze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, o ile wszyscy czionkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej potowa cztonkéw
Rady wzieta udziat w podejmowaniu uchwaty. Tres¢ uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu
powinna zosta¢ podpisana przez kazdego cztonka Rady Nadzorczej, ktory brat w nim udziat.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjg¢ nie moze, chyba ze
wszyscy jej cztonkowie sg obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.

Rada Nadzorcza moze podjg¢ uchwate takze bez formalnego zwotania, jezeli obecni sg wszyscy
jej cztonkowie i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegolnych spraw w
porzadku obrad.

Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub
moggcym powstac konflikcie intereséw oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskus;ji i od
gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktérej zaistniat konflikt interesow.

§ 22

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdan finansowych Spdiki i grupy kapitatowej tworzonej przez spotke za ubiegty
rok obrotowy, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i grupy kapitatowej tworzonej przez
Spotke, a takze wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty,

b) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

c) sporzadzenie sprawozdania o wynagrodzeniach i poddanie go opinii biegtego rewidenta oraz
opinii lub dyskusji Walnego Zgromadzenia,

d) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,
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e) ustalanie liczby cztonkéw Zarzgdu, powotywanie cztonkéw Zarzgdu oraz odwotywanie cztonkéw
Zarzadu i powierzanie im funkcji w Zarzadzie,

f) ustalanie wynagrodzenia czionkdw Zarzgdu zgodnie z przyjeta przez Spétke polityka
wynagrodzen, w przypadku jej uchwalenia przez Walne Zgromadzenie

g) zawieszanie w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkédw Zarzgdu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z
innych przyczyn nie mogg sprawowac¢ swoich czynno$ci,

h) wyrazanie zgody na wypfate zaliczek na poczet dywidendy,

i) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej, okreslajgcego szczegdtowe zasady organizaciji i tryb
dziatania Rady,

j)  wybdr oraz zmiana firmy audytorskiej badajgcej sprawozdania finansowe Spétki i grupy
kapitatowej przez nig tworzonej,

k) wyrazanie zgody na Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spétke i podmioty powigzane ze
Spodtka na rzecz cztonkdéw Zarzagdu,

[) udzielenie zgody na rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania o wartosci
przekraczajgcej w okresie jednego roku kwote netto 1.000.000 zt (jednego miliona ztotych),

m) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spoétke lub spotke zalezng z podmiotem powigzanym ze
Spotka istotnej transakgiji, tj. ktorej wartos¢ przekracza 5% sumy aktywow Spétki w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie ostatniego
zatwierdzonego sprawozdania finansowego, z wytgczeniem przypadkéw i na zasadach
okreslonych szczegétowo w art. 90h — 901 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych

n) okreslenie, w formie regulaminu, szczegétowych zasad udziatu w walnym zgromadzeniu oraz
w posiedzeniu Rady Nadzorczej przy wykorzystywaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.

Rada sporzadza oraz sktada Walnemu Zgromadzeniu coroczne pisemne sprawozdanie za ubiegtly
rok obrotowy (sprawozdanie Rady Nadzorczej) oraz sprawozdanie z wynikdw oceny, o ktorej
mowa w ust. 2 pkt. a).

W celu umozliwienia realizacji zadan przez Rade Nadzorczg, Zarzad zapewnia jej dostep do
informacji o sprawach dotyczacych Spoiki.

§ 23

W Spétce funkcjonuje komitet audytu, wyodrebniony w ramach Rady Nadzorczej, chyba ze Walne
Zgromadzenie powierzy zadania komitetu audytu Radzie Nadzorcze;j.

W skfad komitetu audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw Rady Nadzorczej.

Przynajmniej jeden czionek komitetu audytu powinien posiadaé¢ wiedze i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Wiekszo$¢ czionkéw komitetu audytu, w tym
jego przewodniczgcy, powinna by¢ niezalezna od Spoiki.

Do zadan komitetu audytu nalezy w szczegdlno$ci:
1) monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,

c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegélnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegollnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki Swiadczone sg przez firme audytorska inne
ustugi niz badanie;
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3) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spétce, a takze jaka byta rola
komitetu audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezaleznos$ci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej;

8) przedstawianie Radzie Nadzorczej lub walnemu zgromadzeniu, rekomendacji, o ktérej mowa w
art. 16 ust. 2 rozporzgdzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o ktérych mowa w pkt 5) i 6);

9) przedktadanie zaleceh majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.

Szczegotowe zasady organizacji i sposobu dziatania komitetu audytu mogg zostaé okreslone w
regulaminie uchwalonym przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza moze powota¢ réwniez inne komitety, w tym komitet ds. nominacji i komitet ds.
wynagrodzen. Szczegdtowe zadania oraz zasady powotywania i funkcjonowania poszczegoéinych
komitetow okres$la regulamin Rady Nadzorczej.

Zarzad Spoétki
§24
Zarzad Spdiki sktada sie z 1 (jednego) do 4 (czterech) oséb.

Liczbe czionkéw Zarzadu ustala kazdorazowo, w granicach okreslonych w ustepie 1, Rada
Nadzorcza.

Czilonkowie Zarzadu sg powotywani na okres piecioletniej wspdlnej kadencii.

W skiadzie Zarzadu rozréznia sie funkcje Prezesa, Wiceprezesoéw oraz Cztonkéw Zarzgdu. Jedyny
cztonek Zarzadu petni funkcje Prezesa Zarzadu.

Odwotanie cztonka Zarzadu moze nastgpi¢ przez Walne Zgromadzenie wigkszoscig 2/3 gtosow
albo przez Rade Nadzorczg wigkszoscig % gtoséw w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkdw.

Mandaty cztonkéw Zarzgdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkdw Zarzgdu.

Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani ponownie w sktad Zarzadu na nastepne kadencje.
§ 25

Z zastrzezeniem ustepu 2. niniejszego paragrafu, Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwat na
posiedzeniach zwotywanych przez Prezesa Zarzadu z jego inicjatywy, badz na wniosek
Wiceprezesa lub Cztonka Zarzadu, lub na wniosek Rady Nadzorczej.

Jezeli Zarzad spotki jest wieloosobowy, Uchwaty Zarzgdu mogg by¢ réwniez podejmowane poza
posiedzeniem Zarzgdu w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, pod warunkiem, ze wszyscy czionkowie Zarzadu zostali
powiadomieni o ftresci projektu uchwaty. Glosowanie w trybie, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, moze zarzadzi¢ Prezes Zarzgdu z wiasnej inicjatywy, bgdZz na wniosek
ktéregokolwiek z pozostatych czionkéw Zarzgdu.

Cztonkowie zarzgdu mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat zarzadu, oddajgc swdj gtos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Zarzadu.

Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw w zarzgdzie dwuosobowym,
wiekszoscig 2/3 gtoséw w zarzadzie trzyosobowym lub % gtoséw w zarzadzie czteroosobowym, z
tym, ze w razie réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
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5. Cztonek Zarzadu informuje pozostatych czlonkéw Zarzadu o zaistniatym konflikcie intereséw lub
mozliwosci jego powstania oraz nie bierze udzialu w gtosowaniu nad uchwatg w sprawie, w ktorej
w stosunku do niego wystapit lub moze wystgpi¢ konflikt intereséw.

§ 26
1. Zarzad kieruje catoksztattem dziatalnosci Spoiki i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Zarzad obowigzany jest zarzadza¢ majgtkiem i sprawami Spoétki ze starannoscia wymagang w
obrocie gospodarczym, zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwatami Walnego Zgromadzenia
oraz przepisami prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoitki nie zastrzezone ustawg lub Statutem do
wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania
Zarzadu.

4. Uchwaly Zarzagdu wymaga zacigganie zobowigzan o wartosci netto przekraczajacej jednorazowo
kwote 100.000 zt (sto tysiecy ztotych) lub kwote 1.000.000 zt (jednego miliona ztotych) w okresie
jednego roku.

5. Szczegotowe zasady organizacii i sposobu dziatania Zarzgdu mogg zostac okreslone w regulaminie
Zarzadu, uchwalonym przez Zarzad i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg.

§ 27

W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczeh woli w imieniu Spofki
wymagane jest dziatanie dwdch cztonkdéw zarzadu fgcznie lub cztonka zarzadu i prokurenta.

V. Rachunkowosé¢ Spoétki.
§ 28
1. Spodika tworzy nastepujace kapitaty:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,

3) kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegoélnych strat, wydatkéw lub na poszczegdlne cele, w tym
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Ilub inne cele okreslone uchwalg Walnego
Zgromadzenia.

2. Czysty zysk Spétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
a) kapitat zapasowy,
b) kapitat rezerwowy,
c) dywidende dla akcjonariuszy,
d) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
§29

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy uptywa z
dniem trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce szostego (31.12.2006) roku.

VI. Rozwiazanie i likwidacja Spotki.
§ 30

1. Rozwigzanie Spofki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg
Spoiki z dodaniem oznaczenia: ,w likwidacji”.

2. W razie likwidacji Spétki jej likwidatorami sg cztonkowie dotychczasowego Zarzadu, chyba ze Walne
Zgromadzenie postanowi inaczej.

VII. Postanowienia koncowe.
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§ 31

1. Jezeli powszechnie obowigzujgce przepisy nie stanowig inaczej, wymagane prawem ogtoszenia
Spotka zamieszcza w ,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”.

2. W sprawach nieuregulowanych w Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu spotek
handlowych i innych obowigzujgcych aktéw prawnych.
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2. INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025

Informacje finansowe pro forma
Grupy Kapitalowej REINO Capital

za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2025 r.

WPROWADZENIE

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe pro forma Grupy Kapitalowej REINO Capital (,Grupa™) zostaty
przygotowane przez Zarzad Spétki REINO Capital (,,Spdtka™) w celu wlaczenia ich do prospektu emisyjnego sporzadzonego
w zwigzku z ubieganiem sie o0 dopuszczenie i wprowadzenie akeji Spotki do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A w Warszawie.

W skonsolidowanych informacjach finansowych pro forma uwzgledniono transakcje nabycia przez Spotke 100% udzialow
spolki PZN Sp. z 0.0. (,,PZN)” ktora miala miejsce 20 maja 2025 r. (,, Transakcja”).

Nabycie PZN jest kontynuacja realizacji strategii Grupy, dotyczacej rozwoju w segmencie uslug facility management, jako
elementu rozbudowy holdingu spélek operacyjnych i rozszerzania zakresu dzialalnosci o spotki uzupelniajace kompetencje
REINO Partners Sp. z 0.0. oraz REINO IO Logistics Sp. z 0.0., tj. podmiotow $wiadczacych ushugi z zakresu zarzadzania
aktywami (ang. asset management), co pozwoli na uzyskanie skokowego wzrostu skali biznesu Grupy.

Finalizacja transakcji pozwolila nie tylko na znaczacy wzrost skali dzialalnosci w segmencie obstugi technicznej, lecz takze
na stworzenie warunkow do maksymalizacji przychodéw z zarzadzanych portfeli aktywdw (na oczekiwanym poziomie nie
nizszym niz 1,5% wartosci brutto aktywow lub ok. 4% wartosci kapitalu zainwestowanego w zarzadzane aktywa).
Jednoczesnie Grupa uzyskala potencjal do efektywnego pozyskiwania kontraktéw zewnetrznych obejmujacych obstuge
techniczna nieruchomosci spoza portfeli zarzadzanych przez spotki Grupy REINO. W konsekwencji mozliwe bedzie
pehiejsze wykorzystanie efektéw skali, ktore w przypadku ushug $wiadczonych przez Grupe REINO maja istotne znaczenie
i moga by¢ osiggane juz przy kolejnych kontraktach w obszarze zarzadzania.

CEL SPORZADZENTA INFORMACJII FINANSOWYCH PRO FORMA

Przedstawione informacje finansowe pro forma maja charakter ilustracyjny i zostaly sporzadzone wylacznie w celu
zobrazowania, jaki wplyw na wynik finansowy Grupy mogloby mie¢ nabycie przez REINO Capital SA Spétki PZN Sp. z 0.0.
gdyby nastapito ono ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2025 roku.

Informacje pro forma zostaly przygotowane na podstawie danych ze s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej REINO Capital za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2025 r., ktére
zawierajg wyniki finansowe PZN za okres od 21 maja do 30 wrzesnia 2025 r. oraz wynikow finansowych PZN za okres od
1 stycznia do 20 maja 2025 r. odpowiednio dostosowanych w zakresie przyjetych korekt pro forma, w celu odzwierciedlenia
wplywu Transakcji na wynik finansowy Grupy.

Celem prezentacji jest umozliwienie inwestorom oceny potencjalnego efektu polaczenia, zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zalaczniku 20 do Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 roku uzupehiajacego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (dalej:
.Rozporzadzenie UE”).

Nalezy podkresli¢, ze informacje pro forma maja wylacznie charakter pogladowy, a hipotetyczne wyniki finansowe
uwzglednione w informacjach finansowych pro forma moga réznic si¢ od faktycznych wynikow finansowych Grupy.

PODSTAWA 1 ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH INFORMACJI FINANSOWYCH PRO FORMA

Niniejsze sprawozdanie finansowe pro forma zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
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zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002),
zwanymi dalej ,MSSF UE™.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF). zatwierdzone do
stosowania w UE.

Informacje finansowe pro forma powstaly poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z
calkowitych dochodow Grupy za okres od | stycznia do 30 wrzesnia 2025 r., danych wynikowych PZN za okres od 1 stycznia
do 20 maja 2025 r. oraz dokonanie niezbednych korekt majacych na celu przeksztalcenie danych wynikowych PZN do
wymogéw Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz wylaczenie wzajemnych transakeji
majacych wplyw na wartoé¢ przychodow i kosztéw w okresie od | stycznia do 20 maja 2025 roku.

Biorac pod uwagg, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej pro forma nie roznitoby sie od Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego zamieszczonego w Prospekcie i Kierujac sie wytycznymi w dokumencie Uzgodnione Stanowiska, Zarzad
Spotki zdecydowal, ze informacje finansowe pro forma zawiera¢ beda jedynie sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma zawieraja wszystkie informacje dostepne Zarzadowi Spolki, ktére sa
istotne dla oceny informacji finansowych pro forma. Za skonsolidowane informacje pro forma zamieszczone w niniejszym
dokumencie odpowiada Zarzad Spolki.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PRO FORMA A OKRES
0D 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025
GK REINO Capital PZN Korekia Wylgczenie Pro forma )
01.01.2025- 01.01.2025- MSSF 16 transakeji GK REINO Capital
30.09.2025 20.05.2025 01.01.2025-30.09.2025

Przychody ze sprzedazy 43 681 799 17 025177 = - 236236 60 470 740
Pozostale przychody operacyjne 376 411 192 179 = - 568 590
Amortyzacja 1421 755 85 668 398 836 - 1 906 259
Zuzycie materialow i energii 2 844 370 1543951 - - 4 388 321
Uslugi obce 25190 092 9 820 164 -462 240 - 236 236 34 311 780
Podatki i oplaty 127 465 71658 - - 199 123
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia
pracownicze 12 15575339: 5101128 - - 17 278 467
Pozostale koszty 853 802 217 246 - - 1071 047
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1443 388 377542 63 404 - 1884 334
Przychody finansowe 305 775 94 - - 305 869
Koszty finansowe 1 832 730 88 781 124 532 - 2 046 044
Wynik na wycenie jednostek metoda praw
wlasnosci 150 297 - - - 150 297
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 66 730 288 855 -61128 N 294 456
Podatek dochodowy -9673 - - 11614 = - 21288
Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej 76 403 288 855 - 49 514 - 315 744
Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej = = = = =
Zysk (strata) netto 76 403 288 855 - 49 514 - 315 744

INFORMACJE DODATKOWE

Informacje pro forma zostaly przygotowane na podstawie:

J Niebadanego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej REINO

Capital za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzeénia 2025 r., ktore zawiera dane finansowe PZN za okres od 21 maja do 30
wrzesnia 2025 r. sporzadzonego zgodnie z z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
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Europejska, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), opublikowanego 27 listopada
2025 r.

. Niebadanych, niepublikowanych danych wynikowych PZN za okres od 1 stycznia do 20 maja 2025 r
przygotowanych przez Zarzad PZN zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z
2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.)

W celu wlasciwego zaprezentowania hipotetycznego wplywu Transakcji na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow Grupy za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r. dokonano korekt danych wejsciowych:

Korekta MSSF 16 — w ramach przeksztalcenia sprawozdania finansowego PZN sporzadzonego zgodnie z Ustawa o
rachunkowoséci na sprawozdanie zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, dokonano
korekty dotyczacej ujecia umow leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 ,Leasing”. Zgodnie z UoR oplaty leasingowe
ujmowane sa jako koszty dzialalnosci operacyjnej w okresach, ktorych dotycza. Natomiast zgodnie z MSSF 16
leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skladnika aktywow oraz odpowiadajace mu zobowiazanie leasingowe.

W zwiazku z powyzszym koszty leasingu ujete wedlug Ustawy o Rachunkowosci zostaly wylaczone z kosztow operacyjnych
i zastapione amortyzacja prawa do uzytkowania aktywow leasingowych oraz kosztami finansowymi z tytulu odsetek od
zobowiazan leasingowych. Korekta ta wplywa wylacznie na klasyfikacje i moment ujecia kosztow w rachunku zyskow i
strat i nie wplywa na taczny wynik finansowy w calym okresie trwania uméw leasingu,

Z uwagi na fakt, iz sprawozdanie finansowe PZN sporzadzane jest zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, korekty dotyczace
ujecia umow leasingu zgodnie z MSSF 16 sa niezbedne rowniez w okresach po dacie nabycia PZN, w celu zapewnienia
prawidlowej prezentacji skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitalowej REINO Capital.

Whylgcezenie transakeji — W celu zaprezentowania wyniku finansowego Grupy w sposob odzwierciedlajacy jednorodna
strukturg finansowa, jak gdyby spétki tworzyly jeden podmiot gospodarczy przez caly analizowany okres, dokonano
wylaczenia przychodow i kosztow z tytutu transakcji wzajemnych pomiedzy YATRE i PZN

W okresie od 1 stycznia do 20 maja 2025 r. Spétka PZN $wiadczyla Spotce YATRE sp. z 0.0. (spotka zalezna REINO Capital
SA) uslugi facility management, ktore stanowily przychody Spotki PZN i koszty Spolki YATRE w lacznej wysokosci 218
636 zt. Jednoczesnie ustugi swiadczone przez YATRE na rzecz PZN stanowily przychody Spotki YATRE i koszty Spotki
PZN w wysokosci 17 600 zi.

Dokonane wytaczenia nie maja wplywu na skonsolidowany wynik finansowy Grupy, a jedynie eliminuja efekt transakcji
migdzy jednostkami Grupy w celu zapewnienia prawidlowej prezentacji skonsolidowanych przychodéw i kosztéw pro forma
Grupy. Analogiczne wylaczenia dokonywane sa rowniez w okresach po dacie nabycia PZN w oparciu o wartosci transakcji
zrealizowanych pomiedzy Spotkami. Wylaczenia te nie wplywaja na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitalowej
REINO Capital.

Warszawa, dnia 18 grudnia 2025 r.

Zarzad:

RADOSEAW Elektronicznie podpisany przez

i RADOSEAW SWIATKOWSKI
SWIATKOWSKl Data: 2025.12.18 15:55:07 +01'00'

Radoslaw Swiatkowski — Prezes Zarzadu
dokument podpisany elektronicznym podpisem kwalifikowanym

*informacje finansowe pro forma nie stanowiq sprawozdania finansowego w rozumieniu obowiqzujgcych
przepisow i standardow rachunkowosci - uzyte w tym kontekscie sformutowanie o sprawozdaniu nalezy
rozumie¢ jako informacje finansowe
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Dla Zarzadu i Rady Nadzorczej REINO Capital S.A.

Raport na temat kompilacji niezbadanych skonsolidowanych _informaciji

finansowych pro forma zawartych w prospekcie

Zakres ustugi i kryteria oceny

WykonaliSmy nasze zlecenie atestacyjne majace na celu wydanie raportu na temat kompilacji
informacji finansowych pro forma Grupy Kapitatowej REINO Capital (dalej .Grupa™) sporzadzonych
przez Zarzad REINO Capital S.A. (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”). Informacje finansowe pro forma
skladajg sie ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw pro forma sporzadzonego
za okres 9 miesiecy zakoniczony w dniu 30 wrzesnia 2025 r. oraz informacji dodatkowych. Majace
zastosowanie kryteria, na podstawie ktorych Spdtka skompilowata informacje finansowe pro forma,
zostaly wyszczegdlnione w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/890 z dnia
14 marca 2019 roku uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (dalej:
~Rozporzadzenie UE") oraz w sekcji Podstawa i zasady sporzadzenia skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma dokumentu Informacje finansowe pro forma Grupy Kapitatowej REINO Capital
za okres 1 stycznia - 30 wrzesnia 2025 r.

Informacje finansowe pro forma zostaly skompilowane przez Zarzad REINO Capital S.A., aby
zilustrowaé wplyw transakcji nabycia jednostki PZN sp. z o0.0. przez Spdtke okreslonej we
wprowadzeniu do informacji finansowych pro forma na wynik finansowy Grupy za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzeénia 2025 r., jak gdyby transakcja miata miejsce na dzien 1 stycznia 2025 r.
Jako cze$¢ tego procesu informacje na temat wyniku finansowego Grupy zostaty pozyskane przez
Zarzad Spoétki ze srdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r., na temat ktérych zaden raport z badania lub
przegladu nie zostat wydany.

Informacje finansowe pro forma zostaly przygotowane jedynie w celu uwzglednienia ich
w przygotowanym przez REINO Capital S.A. Prospekcie.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu za informacje finansowe pro forma

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za skompilowanie informacji finansowych pro forma na podstawie
majacych zastosowanie kryteriow.

Nasza niezaleznosé i zarzadzanie jakoscia

Przestrzegalismy niezaleznosci i innych wymogow etycznych Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow niezaleznosci) wydanego przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla Ksiegowych (Kodeks IESBA), opartego na
podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, kompetencji zawedowych oraz nalezytej
starannosci, zachowania poufnosci i profesjonalnego postepowania.

B-think Audit sp. z 0.0. stosuje Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Kontroli Jakosci (PL) 1 Zarzadzanie jakoscig dla firm wykonujacych badania lub przeglady
sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych, Krajowy Standard
Kontroli Jakosci 2 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci (PL) 2 Kontrole jakosci
wykonania zlecenia przyjete uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego i zgodnie z nimi
utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci obejmujacy udokumentowane polityki i procedury
odnosnie do zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii, czy Informacje finansowe pro forma zostaty
skompilowane przez Zarzad, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie majacych
zastosowanie kryteriow.

Nasze zlecenie wykonaliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz
badanie i przeglad 3420 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3420 -
.Ustugi atestacyjne polegajace na wydaniu raportu na temat kompilacji infermacji finansowych pro
forma zawartych w prospekcie”, przyjetych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standard ten
wymaga, aby biegly rewident zaplanowat i przeprowadzit procedury, aby uzyskac racjonalng
pewnosc, czy Zarzad skompilowat, we wszystkich istotnych aspektach, Informacje finansowe pro
forma zgodnie z majacymi zastosowanie kryteriami.

Dla celéw tego zlecenia nie jestesmy odpowiedzialni za aktualizowanie lub ponowne wydanie
jakichkolwiek raportéw lub opinii na temat jakichkolwiek historycznych informacji finansowych
wykorzystanych przy kompilacji informacji finansowych pro forma, ani w trakcie tego zlecenia nie
przeprowadziliémy badania lub przegladu informacji finansowych wykorzystanych przy kompilacji
informacji finansowych pro forma.

Celem Informacji finansowych pro forma zawartych w Prospekcie jest wylgcznie zilustrowanie wptywu
znaczacego zdarzenia lub transakcji na nieskorygowane informacje finansowe jednostki, jak gdyby
zdarzenie zaistniato lub transakcja miata miejsce na date wczesniejsza wybrang dla celow tej
ilustracji. W zwigzku z tym nie dostarczamy zadnego zapewnienia, ze rzeczywiste skutki zdarzenia
lub transakcji na dzien 1 stycznia 2025 roku bytyby takie, jak zaprezentowano.

Ustuga atestacyjna o racjonalnej pewnosci polegajaca na wydaniu rapertu, czy Informacje finansowe
pro forma zostaly skompilowane, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie majacych
zastosowanie kryteriow, wymaga przeprowadzania procedur, aby oceni¢, czy majace zastosowanie
kryteria wykorzystane przez Zarzad przy kompilacji informacji finansowych pro forma stanowig
wystarczajacq podstawe dla prezentacji znaczacych skutkéw dajacych sie bezposrednio
przyporzadkowac do zdarzenia lub transakcji oraz, aby uzyskac wystarczajace | odpowiednie dowody
dotyczace tego, czy:

« dokonane korekty pro forma wtasciwie wyrazajg skutek zastosowania tych kryteriéw oraz

« Informacje finansowe pro forma odzwierciedlajq prawidtowe zastosowanie tych korekt do
nieskorygowanych informacji finansowych.

Wybrane procedury sq uzaleznione od osgdu biegtego rewidenta z uwzglednieniem zrozumienia przez
biegtego rewidenta charakterystyki spotki, zdarzenia lub transakcji, w odniesieniu do ktorych
Informacje finansowe pro forma zostaty skompilowane, oraz innych odpowiednich okolicznosci
zlecenia.

Zlecenie obejmuje rowniez ocene ogolnej prezentacji Informacji finansowych pro forma.

JesteSmy przekonani, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe dla naszej opinii.
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Opinia

Naszym zdaniem, Informacje finansowe pro forma zostaty skompilowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z majacymi zastosowanie kryteriami.

Podpisany elektronicznie przez
Ewelina Radziszewska
18.12.2025
16.07.30 +01'00

Ewelina Radziszewska

Biegty rewident, Numer ewidencyjny 13546
Kluczowy biegty rewident dziatajacy w imieniu
B-think Audit sp. z o.o0.

61-119 Poznan, ul. sw. Michata 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 18 grudnia 2025 roku

Niniejsze sprawozdanie zawiera 3 strony.
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