Warszawa, 10 czerwca 2019 roku

OPINIA ZARZADU REINO CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
SPOLKI W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJI SERII G

Niniejsza opinia wydana zostaje w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki REINO
CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”) o kwote nie mniejsza niz 0,80 groszy
(osiemdziesiagt groszy) oraz nie wiekszg niz 8.922.560,00 zt (osiem milionéw dziewie¢set dwadziescia
dwa tysigce piecset szescdziesigt ztotych), w drodze emisji nie mniej niz 1 (jeden) oraz nie wiecej niz
11.153.200 (jedenascie milionéw sto pieédziesiat trzy tysigce dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela
serii G, o warto$ci nominalnej 0,80 zt (osiemdziesigt groszy) kazda (,Akcje Serii G”).

Emisja Akcji Serii G zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2
pkt 1) Kodeksu spotek handlowych.

Akcje Serii G zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Zarzad proponuje, by cena emisyjna jednej Nowej Akcji wynosita 1,60 zt (jeden zloty szescdziesiat
groszy), a tagczna cena emisyjna wszystkich Nowych Akcji wynosita nie mniej niz 1,60 zt (jeden zioty
szescédziesigt groszy) oraz nie wiecej niz 17.845.120,00 zt (siedemnascie milionéw osiemset
czterdziesci pie¢ tysiecy sto dwadziescia ztotych).

W ocenie Zarzadu Spétki pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoftki prawa poboru w catosci,
w odniesieniu do wszystkich Akcji Serii G jest w petni uzasadnione ze wzgledu na umozliwienie Spotce
podejmowania i realizacji nowych planéw inwestycyjnych. Zaoferowanie objecia Akcji Serii G nowym
inwestorom pozwoli na szybkie dokapitalizowanie Spotki, co jest niezbedne do dalszego rozwoju
i realizowania kolejnych celéw biznesowych. Zdaniem Zarzagdu, podwyzszenie kapitatu zakladowego
poprzez emisje Akcji Serii G i zaoferowanie ich w drodze subskrypcji prywatnej, przy jednoczesnym
pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy zapewni realizacje tego celu w sposéb
najbardziej efektywny i taki, ktéry generowac bedzie niskie koszty obstugi tego procesu.

W ocenie Zarzadu Spotki inwestycje planowane przez Spoétke powinny pozytywnie wptyng¢ na dalszy
rozwoj Spétki i jej grupy kapitatowej, a w rezultacie na wzrost wartosci Spétki. Biorgc pod uwage
powyzsze argumenty, Zarzad Spodtki stoi na stanowisku, iz pozbawienie w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii G nastgpi w interesie Spodiki.

Zarzgdowi przystuguje uprawnienie do ustalania wysokosci ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach
emisji Akcji Serii G. Celem niniejszej delegacji jest w szczegdlnosci zapewnienie skutecznosci emisji,
co zwigzane jest miedzy innymi z dostosowaniem ceny emisyjnej do popytu na oferowane akcje.
Uprawnienie ma stuzy¢é pozyskaniu mozliwie wysokich wptywéw z emisji lub dostosowaniu ceny
emisyjnej do parametréw dokonywanych inwestyciji.
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