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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej REINO Capital S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej REINO Capital (dalej ,Grupa”), w ktérej jednostkq dominujacq jest
REINO Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Jednostka dominujgca”), na ktére sktadajg sie:
= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2023
roku wykazujace sume bilansowg w wysokosci 63 740 609 zt,
= skonsolidowane sprawozdanie z wyniku od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia
2023 roku wykazujace zysk netto w wysokosci 297 991 zt i skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw od dnia 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku wykazujace
catkowitg strate w wysokosci 225 884 zt,
= skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego w wysokosci 225 884 zt,
= skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku wykazujgce zmniejszenie stanu s$rodkow
pienieznych w wysokosci 749 387 zi,
= informacje objasniajace do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

»= przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie
z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
dnia 25 kwietnia 2024 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
2272/38a/2022 z dnia 7 lipca 2022 w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentdéw, z pdézn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” - t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznoséci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z
pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
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o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujgq one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteks$cie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Test na utrate wartosci firmy

Grupa prezentuje w skonsolidowanym Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:
sprawozdaniu finansowym warto$¢ = krytyczna ocene przyjetych przez Grupe zatozen

firmy w tacznej kwocie 6 915 tys. zi. i dokonanych szacunkdw stuzacych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej, korzystajac w tym wzgledzie ze wsparcia
Test na utrate wartosci byt naszych wewnetrznych specjalistbw z zakresu wycen,
kluczowym zagadnieniem badania ze w tym:
wzgledu na saldo wartosci firmy, - ocene racjonalnosci przyjetych przez Jednostke
ktore jest istotne dla dominujacq kluczowych zatozen
skonsolidowanego sprawozdania makroekonomicznych na kolejne lata (w tym
finansowego. Proces dokonania osadu dotyczacych: stopy dyskonta, poprzez poréwnanie
przez Zarzad Jednostki dominujacej ich do danych rynkowych),

- ocene modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych wykorzystywanego przez Grupe pod
katem jego zgodnosci z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

jest oparty na istotnych zatozeniach i
szacunkach takich jak strategia
Grupy Kapitalowej oraz decyzje

partneréow biznesowych . . .

. , - krytyczna ocene zatozen przyjetych do ustalenia
zaangazowanych we wspolne rzeptywdw pienieznych w okresie prognoz
przedsiewziecia, w ktorych swoje przepty pieniezny prognozy,
zaangazowanie posiada REINO

* rozmowe z Zarzadem na temat statusu negocjacji z

Dywidenda Plus sp. z o.0. Grupa RF CorVal w zakresie odkupienia catosci struktury

Majac na uwadze nieodtaczne ryzyko Reino RF CEE Real Estate S.C.A., SICAV-RAIF, w celu
niepewnosci zwigzane z istotnymi mozliwosci dalszego jej rozwoju, zgodnie z przyjetymi
osadami i szacunkami dokonywanymi zatozeniami biznesowymi,

przez Zarzad uznalidmy, ze jest to = weryfikacje spraw spornych  poprzez zapytania
kluczowe zagadnienie dla naszego skierowane do kancelarii obstugujacych Grupe,

badania = ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w zakresie

. ) - utraty wartosci.
Spotka zawarta ujawnienia dotyczace

wartosci firmy w nocie X.4 ,zmiany
wartosci firmy za okres 01.01.2023-
31.12.2023 r”
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Inwestycje w pozyczki i instrumenty kapitalowe

Grupa zaprezentowata w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym istotne salda inwestycji
dtugoterminowych w udziaty, akcje i
pozyczki w jednostkach
stowarzyszonych w kwocie 2 655 tys.
zt oraz w jednostkach pozostatych w
kwocie 38 050 tys. zt, co stanowi
tacznie 64% sumy bilansowej.

Udziaty i akcje w jednostkach
pozostatych podlegaja wycenie w
wartosci godziwej przez inne

catkowite dochody.

Majac na uwadze nieodtaczne ryzyko
niepewnosci zwigzane z istotnymi
osgdami i szacunkami dokonywanymi
przez Zarzad, w tym réwniez w
zakresie oceny ryzyka utraty wartosci
aktywow finansowych uznalismy, ze
jest to kluczowe zagadnienie dla
naszego badania.

Spétka zawarta ujawnienia dotyczace
inwestycji dtugoterminowych w
notach X.5 “Inwestycje
dtugoterminowe w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone”,

X.6 "Inwestycje dtugoterminowe w
pozostate jednostki" oraz X.8.
“Krotkoterminowe aktywa finansowe”

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

weryfikacje danych finansowych spoétek, w ktérych
Grupa posiada zaangazowanie, Ww powigzaniu z
celami strategicznymi Grupy,

ocene przedtozonych przez Spétke kalkulacji
wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych,

weryfikacje uméw pozyczek oraz sytuacji finansowej
dtuznikéw,

weryfikacje posiadanych praw do
podstawie wyciggow z rejestrow,

rozmowy z Zarzadem Jednostki dominujacej
w zakresie przyjetych planéw strategicznych oraz
statusu ich realizacji,

inwestycji na

ocene zakresu i adekwatnosci dokonanych ujawnien
zwigzanych z tg kwestia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawy sporne

Jednostka dominujaca wystepuje jako
strona w istotnych roszczeniach i
sprawach sadowych.

Kwoty roszczen mogg byc¢ istotne
a szacunki rezerw i zobowigzan
warunkowych sq przedmiotem
istotnego osadu Zarzadu.

Majac na uwadze nieodtgczne ryzyko
niepewnosci zwigzane z istotnymi
osadami i szacunkami dokonywanymi
przez Zarzad uznaliSmy, ze jest to
kluczowe zagadnienie dla naszego
badania.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy innymi:

w ramach badania udokumentowaliSmy nasze
zrozumienie procesu identyfikacji roszczen, spraw
sgadowych oraz zobowigzan warunkowych,
dokonaliSmy oceny oraz przeprowadziliSmy testy
kontroli wewnetrznych dotyczacych tego obszaru,
przekazaliSmy pisemnie zapytania prawnikom
obstugujacym Jednostke dominujaca oraz
przeanalizowaliSmy odpowiedzi na te zapytania,
przeprowadzili$my rozmowy z prawnikami
reprezentujgcymi sprawy Spétki oraz z Zarzadem w
celu ustalenia wptywu toczacych sie postepowan na
sprawozdanie finansowe,

ocenilismy zakres i adekwatnos¢ dokonanych
ujawnien zwigzanych z tg kwestig
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Spotka zawarta ujawnienia dotyczace
roszczen i spraw sadowych w nocie
X.16 "Sprawy sadowe".

Rozpoznanie przychodéw
P przy Nasze procedury badania obejmowaty

Wykazana w skonsolidowanym  \ szczegélnosci:
sprawozdaniu z wyniku za okres od

1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia " przeglad polityki rachunkowosci w czesci dotyczacej

2023 roku wartoé¢ przychoddéw netto rozpoznawania przychodéw izwigzanych z  nimi
ze sprzedazy wyniosta 27 565 tys. zt. szacunkow, )

= niezalezne potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw
Prawidtowos¢ rozpoznania i ustug, )
przychodéw jest nieodtacznym » analize struktury wieku naleznosci w celu identyfikacji

naleznosci przeterminowanych,

= poprawno$¢ ujmowania przychodéw w czasie oraz
poprawno$¢  wartosci rozpoznanych przychoddw
w poszczegdlnych okresach,

= udokumentowanie dziatania zidentyfikowanych proceséw
oraz dokonanie analizy kluczowych mechanizméw
kontrolnych w ramach Grupy,

= zrozumienie srodowiska kontroli wewnetrznej
w odniesieniu do realizacji kluczowych umoéw,

= w oparciu o probe dokumentow zrédtowych ocene

ryzykiem branzowym. Wynika to ze
ztozonosci warunkéw zawartych w
umowach z zakresu doradztwa oraz
zarzadzania aktywami przez spotki
zalezne.

Kwestia zostata uznana za kluczowy
obszar ryzyka z uwagi na istotnosc
przychodéw oraz ich istotny wzrost
w stosunku do roku poprzedniego.

Ujawnienia dotyczace przychodow poprawnosci przypisania przychoddéw

zostaty zaprezentowane w punkcie XI do odpowiedniego okresu oraz potwierdzenie faktycznej

skonsolidowanego sprawozdania realizacji ustugi,

finansowego. = zweryfikowanie zdarzen po dniu bilansowym dotyczacych
realizacji przychodow  oraz  sptywu naleznosci

handlowych,

= oceniliSmy zakres i adekwatno$¢ dokonanych ujawnien
zwigzanych z ta kwestia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnos¢  Zarzadu oraz Rady Nadzorczej  Jednostki dominujacej
za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujacej uznaje za niezbednag aby umozliwié
sporzadzenie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki dominujacej
albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
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wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 120 z
pézn. zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i
stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i
wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osgadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominigc,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sq odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$c
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwos$¢ zdolnos$¢ Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sgq oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture i zawartos$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

= uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
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jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za nasza
opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy,
ktore byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te
sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia
nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu

publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej REINO Capital i Jednostki dominujacej za
2023 rok, zgodnie z art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci, zostato sporzadzone facznie.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz z os$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego (razem ,Inne informacje").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi
czesSciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku zbadaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniqc to, rozpatrzenie, czy Inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z
dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosSci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 71
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Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach biezacych" - Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757 z p6zn. zm.);

= jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oéwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k oraz | Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c- f, h
oraz i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i requlacji

Opinia na temat zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego
w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzadzenia
o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani
do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos$¢ w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku
sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania zawarte w pliku o nazwie rnc-
2023-12-31-pl.zip (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”) zostato
oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr
2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (Dz. Urz. UE L 143 z 29.05.2019,
str. 1, z p6zn. zm.) ( ,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzadzone przez Zarzad
Jednostki dominujacej w celu spetnienia wymogdéw dotyczacych oznakowania oraz wymogow
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktore sg
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych regulacjach
stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie
odpowiednich znacznikéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu Jednostki dominujgcej obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej zapewniajqcego sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
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sprawozdawczosci finansowej, obejmujacego réwniez sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem wynikajacym z obowigzujgcych przepisow prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajacej
racjonalng pewnos$¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Ustuge wykonaliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzadzonych w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 1975/32a/2021 z
dnia 17 grudnia 2021 r. (dalej: ,KSUA 3001PL") oraz, gdzie jest to stosowane, zgodnie z Krajowym
Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Zmienionego) - ,Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetym uchwatg
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3436/52e/2019 z dnia 8 kwietnia 2019 r., z pézn. zm.,
(dalej: ,KSUA 3000 (2)").

Standard ten nakfada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, KSUA 3000 (Z) zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac oszacowanie tego
ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktére majq zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

= uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF obejmujacego proces wyboru i zastosowania przez Jednostke dominujaca
znacznikdw XBRL i zapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie
mechanizmdw systemu kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem,
= uzgodnienie oznakowanych na wybranej prdbie informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;
= przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardow
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania,
= ocene kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF znacznikami XBRL,
= ocene czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF
zostaty odpowiednio zastosowane oraz, ze uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy w
podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementow,
= ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF,
Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajacq i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z wykonania ustugi atestacyjnej.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdéw niezaleznosci
i innych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
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i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy
réwniez innych wymogdéw niezaleznosci i etyki, ktére majq zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci wprowadzone uchwatg Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. Krajowy Standard Kontroli
Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 wymaga, aby
firma audytorska zaprojektowata, wdrozyfa i stosowata system zarzadzania jakoscig, w tym polityki
lub procedury odnos$nie zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi
zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Zgodnie z wymogami KSKJ, firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli jakosci,
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
Przeprowadzajac ustuge, biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogoéw niezaleznosci i
innych wymogdw etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i
nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. Przestrzegalismy
réwniez innych wymogdéw niezaleznosci i etyki, ktére majaq zastosowanie dla niniejszej ustugi
atestacyjnej w Polsce.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzadzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF, na dzieh 31
grudnia 2023 r. i za rok zakonczony tego dnia, zostato oznakowane, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat sSwiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy na rzecz
Grupy ustug niebedacych badaniem sprawozdan finaansowych, ktére sa zakazane na mocy art. 5
ust. Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 31 marca 2023 r.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 roku, to jest przez 6 kolejnych lat.
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